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BOVESPA BRASIL

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Mensagem aos Acionistas,

2010 foi um ano marcado pela recuperacéo da crise mundial de 2009, em que o resultado apurado pela
BRADESPAR atingiu indices recordes, principalmente pela performance alcangada por sua controlada VALE.
A BRADESPAR registrou no ano o maior Lucro Liquido de sua histéria, R$ 1,76 bilhao, valor 82,9% superior em
relacdo a 2009, e a remuneragao paga aos acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio,
foi de R$ 344,3 milhdes. As suas agdes preferenciais (BRAP4) mais uma vez apresentaram desempenho
acima do Ibovespa, principal indice da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, com
valorizagao de 15,2% no ano. Cabe destacar que a performance da BRADESPAR depende diretamente do
desempenho de suas empresas investidas —a VALE e a CPFL Energia — que apresentaram resultados positivos
em 2010 e contribuiram para um desempenho recorde. Em 9 de julho de 2010, foi realizada a Liquidagao
Financeira da Primeira Série da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, no montante de R$ 152,9
milhGes.

A VALE investiu, em 2010, o total de US$ 19,4 bilhdes, sendo a maior parte em crescimento organico, para
aumentar sua capacidade produtiva. A receita operacional totalizou R$ 85,3 bilhdes - valor 71,3% superior
ao de 2009 -, sagrando-se a maior exportadora do Brasil em 2010, responsavel por 11,9% das exportacdes
nacionais. O seu Lucro Liquido de R$ 30,1 bilhdes resultou num ganho para a BRADESPAR de R$ 1,82
bilhao, 184,9% acima do valor registrado no exercicio anterior. Ressalte-se que a BRADESPAR participa no
Conselho de Administracdo e nos Comités de Assessoramento da VALE, contribuindo, em conjunto com os
demais acionistas controladores da Valepar S.A., para a tomada de decisdes estratégicas, visando a adogao
das opg¢des de crescimento mais rentaveis.

A CPFL consolidou mais dois pilares para o seu crescimento nos préximos anos: iniciou as operagdes
comerciais da usina térmica de biomassa Baldin, em agosto de 2010, e da usina hidrelétrica Foz do Chapecé,
em outubro de 2010. A remuneracgdo paga pela CPFL a BRADESPAR, sob a forma de Dividendos, totalizou
R$ 75,2 milhdes.

A BRADESPAR continuara participando ativamente dos passos a serem empreendidos por suas empresas
investidas, sempre buscando unir, de maneira adequada, as estratégias a serem adotadas as realidades dos
mercados onde atuam. Nesse contexto, buscara também o estabelecimento de novas conquistas, amparada
no empenho e trabalho dedicado dos seus administradores e colaboradores e no apoio e confianca de seus
acionistas. A todos eles, nossos agradecimentos.

Sé&o Paulo, SP, 24 de marco de 2011.
Lazaro de Mello Brandao
Presidente do Conselho de Administracao

ESTRUTURA ACIONARIA

Em 31.12.2010, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 ac¢des, sendo 122.523.049
acoes ordindrias e 227.024.896 agdes preferenciais, com a seguinte estrutura de participagao:

Grupo Espirito Santo " Grupo de Controle @ Free Float
5,4% ON 72,2% ON 22,4% ON
1,9% Total 1,4% PN 98,6% PN
26,2% Total 71,9% Total
BRADESPAR

(1) Em 27 de janeiro de 2011, o Grupo Espirito Santo deixou de participar da estrutura acionaria da
BRADESPAR.

(2) Composto por: Cidade de Deus — Cia. Comercial de Participagdes, Nova Cidade de Deus Participagdes
S.A., Fundacao Bradesco e NCF Participacdes S.A.

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Constituida em margo de 2000 — a partir da cisao parcial do Banco Bradesco S.A. — a BRADESPAR concentra
seus investimentos, atualmente, na VALE e na CPFL Energia. Em 31 de dezembro de 2010, o valor de mercado
de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 17,2 bilhdes, apresentando taxa média
anual de crescimento de 29,1% ao longo de mais de dez anos de participagao no mercado de capitais.
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA

Para permitirmelhorcompreenséo sobre seusresultados,a BRADESPAR apresenta, complementarmente,
as demonstragdes contabeis consolidando somente suas controladas nao operacionais. Esse método
visa a proporcionar melhor percepcdo do seu quadro financeiro e conferir transparéncia aos seus
resultados, na medida em que separa, de maneira clara, seus direitos e obrigacdes daqueles relativos
as empresas investidas.

Abaixo, estd apresentada a Demonstragdo do Resultado Consolidado Holding, em conformidade
com os padrdes internacionais de contabilidade (IFRS), implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC.

(R$ mil)
Demonstracao de Resultado 4T10 4709 ™ Var % 2010 2009 M Var %
Equivaléncia Patrimonial ....... 499.043 92.829 437,6% 1.575.536 407.771 286,4%
Juros Acdes Resgataveis...... 70.654 71.549 (1,2%) 248.186 232.293 6,8%
Resultado na Alienacédo

de Investimentos.................. - - - - 483.245 -
Dividendos de Investimentos. - - - 75.167 82.984 (9,4%)
Receita Operacional............ 569.697 164.378 246,6% 1.898.889 1.206.293 57,4%
Despesas de Pessoal............ (949) (639) 48,5% (4.784) (3.136) 52,5%
Despesas Gerais e

Administrativas ................... (3.795) (2.996) 26,7% (11.458)  (18.070)  (36,6%)
Receitas (Despesas)

Financeiras............cccccccceeenes (16.776) (12.619) 32,9% (61.301) (84.386) (27,4%)
Outras Receitas (Despesas)

Operacionais...........cccceeve.e. (19.731) (17.882) 10,3% (35.748) (22.561) 58,4%
Resultado Operacional ....... 528.446 130.242 305,7% 1.785.598 1.078.140 65,6%
Resultado antes IR/CS........ 528.446 130.242 305,7% 1.785.598 1.078.140 65,6%
Imposto de Renda/

Contribui¢do Social.............. (12.727) (1.267) 904,5% (25.792)  (115.737) (77,7%)
Lucro Liquido........cccenuennaen 515.719 128.975 299,9% 1.759.806 962.403 82,9%

(1) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativo.

Receita Operacional

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas receitas operacionais originadas no Resultado
de Equivaléncia Patrimonial, que inclui Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da Valepar/VALE,
Juros das Acbes Resgataveis recebidos da Valepar, e Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos
da CPFL Energia.

A BRADESPAR, em 2010, registrou Receita Operacional de R$ 1,90 bilhdo, 57,4% superior ao mesmo periodo

de 2009, assim composta:

¢ Resultado de R$ 1,58 bilhdo relacionado a Equivaléncia Patrimonial da Valepar/VALE, com crescimento de
286,4% em relagao a 2009;

* R$ 248,2 milhdes referentes aos juros das agdes resgataveis da Valepar, 6,8% superior a 2009; e

¢ R$ 75,2 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia, com reducédo de 9,4% em relagdo ao mesmo

periodo de 2009.

Cabe destacar que, em 2010, a VALE alcancou seu melhor resultado anual, R$ 30,1 bilhdes, caracterizado
por recordes de receitas operacionais, lucro operacional, geragao de caixa e margem operacional. Ao mesmo
tempo, o investimento foi de US$ 19,4 bilhdes, o maior na industria mundial de mineragéo, alocando recursos

para financiar a criacao de novas plataformas de crescimento e criacao de valor.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

Em 2010, as Despesas de Pessoal totalizaram R$ 4,8 milhdes, ante R$ 3,1 milhdes de 2009.
As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 11,5 milhdes no exercicio, reducdo de 36,6% em

comparag&o ao ano anterior.

Resultado Financeiro

A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2010, foi de R$ 61,3 milhdes, 27,4% inferior ao mesmo
periodo de 2009, devido, principalmente, & redu¢do do endividamento da Companhia, com a liquidagéao,

em 13 de julho de 2009, da 22 Emissdo de Notas Promissérias no montante de R$ 727 milhdes.

Outras Despesas Operacionais

A principal rubrica deste item refere-se a despesas tributarias, em especial PIS e COFINS, relativas ao
recebimento de Juros sobre o Capital Préprio da Valepar. As Outras Despesas Operacionais totalizaram

R$ 35,7 milhdes em 2010, 58,4% superior em comparagdo ao ano anterior.

Lucro Liquido do Periodo

A BRADESPAR apresentou Lucro Liquido de R$ 1,76 bilhdo em 2010, 82,9% superior ao ano anterior,
sendo o melhor resultado da histéria da Companhia. O Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio
(ROAE) alcangou 31,4%.

E relevante lembrar que o resultado de 2009 foi impactado pela alienagdo de 16.600.000 agées da CPFL
Energia, no valor de R$ 483,2 milndes. Descontando este efeito extraordindrio, o resultado antes de IR/CS

de 2010 apresentou crescimento de cerca de 200,2% em relagdo ao ano anterior.

Lucro Liquido (R$ milhoes) x ROAE (%)
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Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio — N&o considera o efeito da marca¢éo a mercado dos

Titulos Disponiveis para Venda registrado no Patriménio Liquido.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A Politica Indicativa de Remuneragao Anual Minima aos Acionistas, instituida em 2005, assegura previsibilidade
quanto ao recebimento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, sem prejuizo ao disposto no Estatuto
Social, que determina a distribuicdo de no minimo 30% do Lucro Liquido Ajustado sob a forma de Dividendos
e/ou Juros sobre o Capital Préprio.

Em consonancia com essa politica, em 26 de fevereiro de 2010, a BRADESPAR anunciou a proposta da
Diretoria para pagamento de remuneracdo minima aos acionistas, distribuida na forma de Dividendos e Juros
sobre o Capital Préprio, do valor em Reais equivalente a US$ 200 milhdes para o ano 2010, dividido em duas
parcelas iguais, pagas em maio e novembro.

O pagamento da 12 parcela, em 14 de maio de 2010, correspondeu a R$ 95,4 milhdes a titulo de Juros sobre
o Capital Préprio e R$ 77,8 milhdes de Dividendos.

A 22 parcela foi paga em 12 de novembro de 2010, composta por R$ 160 milhdes de Juros sobre o Capital
Préprio e R$ 11,1 milhdes de Dividendos.

Em dezembro de 2010, constituiu provisdo complementar de R$ 321 milhdes, para o pagamento de
Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, referente ao exercicio de 2010, conforme o Estatuto Social
da Companhia.

Em fevereiro de 2011, a BRADESPAR anunciou a distribuicdo minima de US$ 300 milhdes para o corrente
exercicio, a serem convertidos em Reais pela cotagdo do Délar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco
Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagdo das reunides de Conselho de Administragéo, previstas

para os dias 28 de abril e 31 de outubro de 2011.
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Evolucao da Distribuicao de Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio R$ mil

DataDl;':%:::n;ento Valor Ano Caixa Ano Competéncia
2001 2000
30.5.2001 27.811 (27.811) (27.811)
2004
24.1.2005 80.000
2005 (80.000)
(180.000)
11.11.2005 100.000
2005
(227.445)
15.5.2006 127.445
2006
(212.957)
13.11.2006 85.512
2006
08.1.2007 120.000 (262.827)
57.315
15.5.2007 2007
84.932 (385.111)
41.864 2007
14.11.2007 (379.996)
81.000
15.5.2008 172.200
2008
68.000 (383.710)
14.11.2008 2008
143.510 (376.910)
165.400
15.5.2009
52.980
2009
(392.740)
128.000 2009
13.11.2009 (322.740)
46.360
95.400
14.5.2010
77.810
2010
(344.330) 2010
160.000 (248.930)
12.11.2010
11.120

Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da BRADESPAR, negociadas sob os cédigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN), integram o
Ibovespa, o mais relevante indice da BM&FBOVESPA, que inclui as companhias mais liquidas do
mercado brasileiro. Esses papéis estao listados no Nivel 1 da Bolsa de Valores em decorréncia do seu
modelo de Governanga Corporativa, cujas praticas diferenciadas também os credenciaram ao indice de
Governanga Corporativa (IGC).

A BRADESPAR também tem seus titulos negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-Americanas
da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts
(GDRs). O proposito é ampliar as alternativas de transacao, bem como a liquidez das a¢gbées no mercado
de capitais internacional.

Em 2010, as ag¢des preferenciais da BRADESPAR cresceram acima do Ibovespa, conforme grafico a seguir:

Desempenho das Acoes na BM&FBOVESPA em 2010
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Cotagoes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio.
Fonte: Economatica

Liquidez
A média diaria do volume de ac¢des preferenciais de emissao da BRADESPAR, negociada em 2010, situou-se
em R$ 33,9 milhdes.

Evolucao do Volume Financeiro Médio Diario de A¢coes Negociadas (R$ milhoes)

60 — 58,3

N BRAP3

BRAP4
50 — 47,7
40 -
328 339
32,2
30 —
20 —
14,1
10 81 54
21 1,1 15 04 05 1,3 0,9 04 0,4 03
R 0,2 0,1 0,1 0,1 ; \ - , \ X , |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Prémio/Desconto

As participagdes detidas pela BRADESPAR atingiram valor de mercado de cerca de R$ 17,8 bilhdes ao final
de 2010, sem considerar qualquer prémio de controle para a participacdo na VALE. Esse total € composto de
94,1% pelo investimento na VALE e de 5,9% pelo investimento na CPFL Energia.

Em relacdo ao valor de mercado das participagbes nas empresas investidas, o valor de mercado da
BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de R$ 588,7 milhdes, apresentou desconto de 11,4%.

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento
em 30.12.2010)
Participacao da BRADESPAR

Quantidade % do Valor de Valorde  Valor de
Cotacdo de Capital Mercado Mercado Mercado

Companhias (R$/acao) Acbes Total (R$ mil) _(US$ mil) (EURO mil)
VALE ON ™ 55,33 299.380.600 5,74% 16.564.729 9.941.621 7.485.192
VALE PNA ® 48,50 3.547.702 0,07% 172.064 103.267 77.751
CPFL-E ON ...coooiiiiieieiees 41,20 25.270.900 525% 1.041.161 624.872 470.475
Valor dos Ativos da

BRADESPAR (A) ...cooeveruenns 17.777.954 10.669.760 8.033.418
Divida Liquida da

BRADESPAR (B) @ (588.735) (353.340) (266.035)

Caixa da BRADESPAR........ 172.265 103.388 77.842

Divida Bruta da

BRADESPAR ... (761.000) (456.728) (343.877)

Valor Liquido dos Ativos

da BRADESPAR (C) = (A) + (B) 17.189.219 10.316.420 7.767.383
Valor de Mercado da

BRADESPAR (D) .....cccceeueee. 15.224.507 9.137.262 6.879.578

Acdes Ordinarias (BRAP3).. 43,99 122.523.049 5.389.789 3.234.779 2.435.512

Acdes Preferenciais (BRAP4) 43,32 227.024.896 9.834.718 5.902.483 4.444.066
Diferenca entre o Valor Liquido

dos Ativos e Valor de

Mercado BRADESPAR (C) - (D) 1.964.712 1.179.158 887.805
DESCONTO O......covrerrnrnrrnns 11,4%
(1) A quantidade de agdes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacdo detidos por meio

da Valepar.

(2) Divida Liquida em 30/12/2010.
(3) ((Valor de Mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1

Evolucao do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

Maior empresa privada da América Latina, a VALE estd presente em 38 paises, distribuidos por cinco

continentes, e atua nos negécios de mineragéo (produgéo e comercializagdo), operacdes logisticas e geragao

de energia. No segmento de mineragéo, a Companhia destaca-se como a maior produtora mundial de minério

de ferro e pelotas, matéria-prima essencial para a industria sidertrgica. E também a segunda maior produtora

de niquel, com aplicagdes na industria de ago inoxidavel, aeronaves, entre outras, e na producdo de manganés,

ferroligas, carvao térmico e metalurgico, bauxita, cobre e fertilizantes, materiais importantes para a industria

e a agricultura global.

Em 2010, suas exportagbes cresceram a patamares elevados — 122,1% — e a Companhia galgou o posto

de maior exportadora do Brasil, respondendo por 11,9% das exportagdes nacionais. Cumpre destacar

que o superavit da VALE no ano foi superior ao registrado na balanca comercial brasileira, alcangando,

respectivamente, US$ 23,3 bilhdes e US$ 20 bilhdes. O Lucro Liquido no periodo totalizou R$ 30,1 bilhdes e

a remuneragao aos acionistas atingiu US$ 5 bilhdes, sendo US$ 3 bilhdes (R$ 5,1 bilhdes) em distribuicdo de

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio e US$ 2 bilhdes através de Recompra de Agdes.

Esse resultado foi alavancado pelo aumento do prego do minério de ferro, pela forte demanda por minerais

e metais e pelos esforcos para aumentar a produ¢do, mantendo os custos operacionais sob controle.

Neste sentido, a Companhia investiu US$ 19,4 bilhdes, sendo US$ 12,7 bilhdes em crescimento organico e

US$ 6,7 bilhdes em aquisigdes.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES5), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE

e VALE.P), na NYSE Euronext Paris (VALE3 e VALES5), na Latibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores

de Hong Kong (HKEx) (6210 e 6230) e foi a primeira Companhia brasileira a alcangar a classificagdo de

Investment Grade, atribuida em 2005 pela Moody’s Investors Service, Dominion.

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2010, foram:

¢ Receita operacional recorde de R$ 85,3 bilhdes;

¢ Lucro operacional recorde, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 40,5 bilhdes;

* Margem operacional recorde, medida pela margem EBIT, de 48,7%;

¢ Geragéao de caixa recorde, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagcdo e amortizagéao)
de R$ 46,4 bilhdes;

¢ Lucro Liquido recorde de R$ 30,1 bilhdes, equivalente a R$ 5,66 por agéo;

¢ Investimento recorde de US$ 19,4 bilhdes; e

¢ Remuneragao aos acionistas de US$ 5 bilhdes, sendo US$ 3 bilhdes (R$ 5,1 bilhdes) em Dividendos e
Juros sobre o Capital Proprio, equivalente a US$ 0,57 (R$ 0,97) por acéo, e US$ 2 bilhdes em Recompra
de Acodes.

CPFL Energia

A CPFL Energia € uma holding que, por intermédio de sociedades controladas e coligadas, atua no

setor elétrico brasileiro. E a maior companhia privada desse setor, com 13% de participagdo no mercado

nacional de distribuicao de energia, atuando nos segmentos de geracao, distribuicao e comercializagéo.

Opera nos Estados de Sao Paulo, Rio Grande do Sul, Parana e Minas Gerais, em 568 municipios,

atendendo a 6,7 milhdes de consumidores.

Com acdes negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e ADR Nivel Il na Bolsa de Valores de Nova

York (“NYSE”), a CPFL continuamente promove a interagdo entre seus Administradores e Acionistas, com

compromissos assumidos de transparéncia, equidade, prestacéo de contas e responsabilidade corporativa.

Possui controle acionario compartilhado pela VBC Energia S.A. (Camargo Corréa) com 25,7% de participacao,

521 Participagdes S.A. (Previ) com 31% e a Bonaire (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev) com 12,6%. O restante,

30,7%, s@o agbes em circulagdo no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem a BRADESPAR.

Dentre os investimentos da CPFL Energia em 2010, destacam-se os realizados nos seguintes segmentos:

* Distribuicdo: investimentos na ampliacdo e reforco do sistema elétrico atendendo ao crescimento de
mercado, bem como infraestrutura e programas de pesquisa e desenvolvimento; e

¢ Geracdo: recursos destinados principalmente a UTE Biomassa Baldin, & UHE Foz do Chapecd, a UTE
Termonordeste e a Termoparaiba (empreendimentos que entraram em operagao comercial, respectivamente,
em agosto, outubro e dezembro de 2010 e janeiro de 2011) e UTEs Bio Formosa, Bio Buriti, Bio Ipé e Bio
Pedra e Parques Eodlicos Santa Clara |, II, 1lI, IV, V e VI e Eurus VI (empreendimentos em construcao).

Servicos Prestados pelos Auditores Independentes

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n® 381, de 14.1.2003, a BRADESPAR informa que o Auditor
Independente — PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes — ndo prestou, durante o exercicio de 2010
outros servicos que ndo sejam de auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratacdo de servigos nao relacionados a auditoria externa, a postura
de atender as regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia
inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia,
os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho;
(b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses
de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao de outros servigos, 0o escopo e os procedimentos
dos referidos servicos sao discutidos com os auditores independentes, para que ndo afetem as regras de
independéncia estabelecidas.

Sé&o Paulo, SP, 24 de marco de 2011.

Conselho de Administracao e Diretoria
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( ...Continuacao \
E Bradespar S.A. W
/A Ve Contébeis Consolidadas
Lt ra e S p a r CNPJ 03.847.461/0001-92 //// NIVEL 1 e
S3ao Paulo - SP BOVESPA BRASIL
BALANCO PATRIMONIAL — Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
ATIVO 31.12.2010 31.12. 2009 (I) _01.01.2009 (I) 31.12.2010 31.12. 2009 (1) 01.01.2009 (1) 31.12.2010 31.12. 2009 (1) 01.01.2009 (I)
CIRCULANTE 461.910 329.257 535.161 1.530.220 1.233.455 1.793.571 4.365.569 3.319.857 4.904.580
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 9) 156.985 287.780 396.227 173.529 289.327 481.812 955.726 1.057.682 1.914.827
Investimentos Financeiros a Curto Prazo (Nota 10)..... - - - - - - 173.400 379.183 313.416
Derivativos a Valor Justo ... - - - - - - 5.050 10.631 -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 24).. - - - 1.041.161 892.316 1.210.906 1.042.380 893.937 1.237.906
Estoques (Nota 11) - - - - - - 440.726 343.625 562.800
Valores a Receber (Nota 12) 95.828 41.477 138.934 106.433 51.812 100.828 810.757 327.924 462.570
Tributos a Recuperar ou Compensar (Nota 13)............ - - - - - - 162.312 156.014 286.077
Acdes Preferenciais Resgataveis (Nota 27g). 209.097 - - 209.097 - - - - -
OULrOS ValoreSs .....ccueeeiieiiiieeiee e - - - - - 25 85.800 150.861 126.984
Ativos Ndo Correntes Mantidos para Venda................. - - - - - - 689.418 - -
NAO CIRCULANTE 7.587.906 6.349.823 6.912.635 6.988.514 5.839.716 6.025.639 9.915.683 8.773.885 8.199.119
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.........coovureerrerrerreseens 853.583 1.037.317 1.477.813 1.314.213 1.496.282 1.490.787 660.351 808.275 628.953
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) ................... - - - - - - 15.906 16.614 10.459
Depdsitos Judiciais 152 143 1.675 152 143 1.675 216.987 220.199 204.942
Despesas Pagas Antecipadamente... - - - - - - 14.745 75.281 98.584
Tributos a Recuperar ou Compensar (Nota 13)............ 91.656 66.302 65.220 112.240 85.221 78.194 152.123 177.764 140.190
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
(NOEA T4) . 35.002 35.002 35.002 35.002 35.002 35.002 176.648 195.408 146.272
Derivativos a Valor JuStO ...........coceviiiiiiieiciiececccs - - - - - - 29.142 87.523 4.939
Acdes Preferenciais Resgataveis (Nota 27g). 726.773 935.870 1.375.916 1.166.819 1.375.916 1.375.916 - - -
Outros Valores - - - - - - 54.800 35.486 23.567
Investimentos (Nota 16) 6.734.290 5.312.455 5.434.754 5.674.268 4.343.383 4.534.784 229.012 265.112 114.891
Intangiveis (Nota 17) - - 1 - - 1 1.474.557 1.369.109 1.354.014
Imobilizado (Nota 18) 33 51 67 33 51 67 7.551.763 6.331.389 6.101.261
TOTAL 8.049.816 6.679.080 7.447.796 8.518.734 7.073.171 7.819.210 14.281.252 12.093.742 13.103.699
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE 1.113.201 270.814 1.684.362 1.138.439 271.832 1.685.244 2.490.189 1.116.222 2.500.476
FOrnecedores .........ccccooeviiiiiinicic - - - - - - 336.930 223.669 304.934
Salarios e Encargos Sociais 31 31 43 31 31 43 114.160 90.476 83.016
Derivativos a Valor Justo - - - - - - 5.341 15.318 -
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) ................... - - - - - - 348.889 348.615 156.197
Impostos e Contribuicdes a Recolher...............c.ccc... 44 43 104 44 43 104 25.703 14.915 11.036
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicao Social - - - 25.238 1.018 - 101.285 22.295 -
Obrigagbes com Beneficios de Aposentadoria (Nota 25) - - - - - - 18.054 17.013 15.887
Provisdo com Obrigacdes para Desmobilizagdo
A8 ALIVOS ... - - - - - - 7.431 9.127 6.566
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos
Provisionados (Nota 23b) 325.763 99.626 168.615 325.763 99.626 168.615 325.763 99.626 168.615
Emissdo de Debéntures (Nota 20).... 760.530 144.428 - 760.530 144.428 - 760.530 144.428 -
Emissao de Notas Promissérias Comerciais (Nota 21) - - 1.488.474 - - 1.488.474 - - 1.488.474
Outras Obrigagies .......cccovrueuerieirieirieieeeeeeeee e 26.833 26.686 27.126 26.833 26.686 28.008 136.109 130.740 265.751
Passivos Relacionados a Ativos Nao Correntes
Mantidos para a Venda - - - - - - 309.994 - -
NAO CIRCULANTE 158.541 807.374 99.958 602.221 1.200.447 470.490 4.768.651 5.113.101 4.667.173
Derivativos a Valor Justo ... - - - - - - 5.979 2.306 78.151
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) - - - - - - 2.193.123 2.099.772 2.481.712
Obrigagcdes com Beneficios de Aposentadoria (Nota 25) - - - - - - 187.158 180.111 212.026
Proviséo para Contingéncias (Nota 22).............c.......... 158.541 120.953 99.958 158.541 120.953 99.958 575.157 524.748 473.007
Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicao Social - - - 443.680 393.073 370.532 443.680 393.073 370.532
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Diferidos
(NOEA T4) e - - - - - - 751.591 540.823 457.102
Provisdo com Obrigacdes para Desmobilizacdo de
- - - - - - 142.981 112.202 110.035
Emissdo de Debéntures (Nota 20).... - 686.421 - - 686.421 - 124.230 762.261 -
Outras Obrigagoes ...........ccccerririr s - - - - - - 344.752 497.805 484.608
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social (Nota 23a) .........cccereirieiriciiciecieens 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 351.211 361.447 1.057.840 351.211 361.447 1.057.840 351.211 361.447 1.057.840
Reservas de Lucros 3.426.863 2.235.751 1.605.759 3.426.863 2.235.751 1.605.759 3.426.863 2.235.751 1.605.759
Lucros Acumulados - 5.156 1.339 - 5.156 1.339 - 5.156 1.339
Acdes em Tesouraria (Nota 23C) .......cccvverereeveniennenne. - (1.462) (1.462) - (1.462) (1.462) - (1.462) (1.462)
Total do Patrimoénio Liquido dos Acionistas
Controladores 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476
Participacao dos Acionistas ndao Controladores..... - - - - - - 244.338 263.527 272.574
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO ......cvvrreuerrnearenne 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476 7.022.412 5.864.419 5.936.050
TOTAL 8.049.816 6.679.080 7.447.796 8.518.734 7.073.171 7.819.210 14.281.252 12.093.742 13.103.699
() Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2010 2009 () 2010 2009 () 2010 2009 ()
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS E SERVIGOS - - - - 4.831.326 2.818.260
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS - - - - (1.959.582) (1.612.643)
LUCRO BRUTO - - - - 2.871.744 1.205.617
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 1.759.806 962.403 1.785.598 1.078.140 (657.321) 170.179
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (NOta 16) .........ccciuiiiiiieiieeeeieeee e 1.701.683 901.203 1.575.536 407.771 (2.786) 5.753
Juros Ag¢des Preferenciais Resgataveis 168.816 192.871 248.186 232.293 - -
Resultado na Alienacéo de Investimento (Nota 27e) - - - 483.245 - 488.649
Receitas de Dividendos (Nota 27f) - - 75.167 82.984 75.167 82.984
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 27b). . (15.634) (20.669) (16.242) (21.206) (153.998) (134.579)
Pesquisa e Desenvolvimento. - - - - (90.967) (114.134)
Resultado Financeiro (Nota 27c) (66.616) (91.253) (61.301) (84.386) (238.974) 27.498
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (Nota 27d) (28.443) (19.749) (35.748) (22.561) (245.763) (185.992)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 1.759.806 962.403 1.785.598 1.078.140 2.214.423 1.375.796
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 14) - - (25.792) (115.737) (434.183) (403.630)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas nao Controladores - - - - 20.434 9.763
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Controladora 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403
Numero de agoes (mil) 349.548 349.689
Lucro Liquido por agdo em R$ 5,03 2,75
(I) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE — Em Reais mil
CONTROLADORA E CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2010 2009 (I) 2010 2009 (1)
Lucro Liquido do Exercicio 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166
Outros Resultados Abrangentes
Ajustes Acumulados de Conversdo de MOEdAS ...........cooererierererieeieeiese e (34.851) (516.363) (34.851) (516.363)
Ganho (Perdas) nao Realizado em Investimentos Disponiveis para Venda.. 100.406 (175.906) 100.406 (175.906)
Hedge de Fluxo de CaiXa..........cooeieriieieiiccicicee s (579) 1.203 (579) 1.203
Resultado de Operag¢des com Minoritérios de Controlada (73.186) - (73.186) -
Efeito de Impostos sobre Ajustes ao Resultado Abrangentes.............ccccccovenininennne. (2.026) (5.327) (2.026) (5.327)
Total dos Outros Resultados Abrangente: (10.236) (696.393) (10.236) (696.393)
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 1.749.570 266.010 1.770.004 275.773
Resultado Abrangente Atribuido aos Acionistas nao Controladores...........c.cceu. - - 20.434 9.763
Resultado Abrangente Atribuido aos Acionistas da Controladora...........ccceeveeues 1.749.570 266.010 1.749.570 266.010
() Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contabeis.
\ Continua... )

@@Em@m

DOESP - 3COL X 40CM - PAG. 3- Versao 1 HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO 11 3885.9696

[20884]-banco_bradesco_legal_bal_Anual_31-12-10_BRADESPAR_DOESP.indd 3 24.03.11 17:30:13



( ...Continuacao \
B Bradespar S.A. %
C ra e S p a r CNPJ 03.847.461/0001-92 /// NiVEL 1 "G
S3ao Paulo - SP BOVESPA BRASIL
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — Em Reais mil
Reservas de Lucros Patrimonio Participa-
Estatuta- Liquido dos cao dos
ria para Ajuste de Lucros Acionistas  Acionistas
Capital Aumento Estatu- Avaliacao Acdes em Acumu- da Contro- nao Contro- Patriménio
Eventos Social Legal de Capital taria Patrimonial Tesouraria lados ladora ladores Liquido
Saldos em 01.01.2009 (1) 3.000.000 193.982 718.730 693.047 1.057.840 (1.462) 1.339 5.663.476 272.574 5.936.050
Ajuste Reflexo de Controlada ...........ccccocoiiiiiiiiiciciiiccecee - - - - - - (5.854) (5.854) - (5.854)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 962.403 962.403 9.763 972.166
Eventos Decorrentes de Acionistas nao Controladores............ - - - - - - - - (18.810) (18.810)
Transferéncia de Reservas - - (718.730) 718.730 - - - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial . - - - - (696.393) - - (696.393) - (696.393)
Destinagdes: - Reservas - 47.637 - 582.355 - - (629.992) - - -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios -
pagos em novembro de 2009.............ccceeereene. - - - - - - (128.000) (128.000) - (128.000)
- Dividendos Intermediérios - pagos em maio e
novembro de 2009..........ccccccveiiiiiiiiiic - - - - - - (99.340) (99.340) - (99.340)
- Juros sobre o Capital Préprio Provisionados .... - - - - - - (95.400) (95.400) - (95.400)
Saldos em 31.12.2009 3.000.000 241.619 - 1.994.132 361.447 (1.462) 5.156 5.600.892 263.527 5.864.419
Lucro Liquido do EXerciCio ..........ccuiririiecieiceiesc e - - - - - - 1.759.806 1.759.806 20.434 1.780.240
Eventos Decorrentes de Acionistas ndo Controladores............. - - - - - - - - (39.623) (39.623)
Aquisicao de AgOEs em TeSOUNAaA ......cceeeuveeveeieeieeiieiie e - - - - - (2.858) - (2.858) - (2.858)
Cancelamento das Agoes Mantidas em Tesouraria . - - - (4.320) - 4.320 - - - -
Ajuste de Avaliag@o Patrimonial ...........ccccooiiiiiiiniiieeee - - - - (10.236) - - (10.236) - (10.236)
Destinagoes: - RESEIVas..........coooiririrecieeecece s - 88.248 - 1.107.184 - - (1.195.432) - - -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios -
pagos em novembro de 2010 - - - - - - (160.000) (160.000) - (160.000)
- Dividendos Intermediarios - pagos em maio e
novembro de 2010.........cccoeiriiiciiiece e - - - - - - (88.930) (88.930) - (88.930)
- Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Provisionados ...........cccoeeeiiieiieiciese e - - - - - - (320.600) (320.600) - (320.600)
Saldos em 31.12.2010, 3.000.000 329.867 - 3.096.996 351.211 - - 6.778.074 244.338 7.022.412
(I) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contébeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2010 2009 () 2010 2009 (I) 2010 2009 ()
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 1.759.806 962.403 1.785.598 1.078.140 2.214.423 1.375.796
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao 18 30 18 30 333.291 316.573
Resultado na Alienacgéo de Investimentos... - - - (483.245) - (488.649)
Juros, Variagbes Monetarias e Cambiais, Liquidas 76.606 36.876 75.840 36.290 87.218 (361.966)
Juros Acdes Preferenciais Resgataveis (24.006) (23.441) (35.293) (34.462) - -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 16) (1.701.683) (901.203) (1.575.536) (407.771) 2.786 (5.753)
Dividendos Recebidos - - (75.167) (82.984) (75.167) (82.984)
Provisao para Contingéncias (Nota 22) 28.160 15.280 28.160 15.280 55.531 29.067
Perdas (Ganhos) Liquidos ndo Realizados com Derivativos .... - - - - 59.445 (153.942)
OUEFOS ...ttt b e bbbt bbbt bbbttt 1.233 1.017 1.233 1.016 (517.191) (300.603)
Lucro Liquido Ajustado 140.134 90.962 204.853 122.294 2.160.336 327.539
(Aumento) RedUCa0 €M OULIOS AIVOS .........ccoueiirieriiiiiie sttt nne e (148.747) (175.680) (210.980) (207.228) (344.063) 181.894
Aumento (Redugéo) em Outras Obrigacdes 8.766 76.079 12.491 74.756 201.673 145.073
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recebidos .. 338.652 589.505 347.621 410.800 83.701 84.204
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos - - (183) (636) (183) (636)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 338.805 580.866 353.802 399.986 2.101.464 738.074
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Alienacao de Bens do Imobilizado/INvestimento ..o - 177.123 - 531.204 198.362 600.940
Aquisicéo de Investimento - (2.700) - - (660.509) (511.338)
Aquisicao de Imobilizado - (13) - (13) (1.366.878) (936.101)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimentos - 174.410 - 531.191 (1.829.025) (846.499)
Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos - 259.939 - - 292.115 376.220
Emissao de Notas Promissérias (Nota 21) - 690.000 - 690.000 - 690.000
Liquidagédo de Notas Promissérias (Nota 21) - (2.225.064) - (2.225.064) - (2.225.064)
Emissao de Debéntures (Nota 20) - 1.410.000 - 1.410.000 - 1.410.000
Liquidagdo de Debéntures (Nota 20).... (152.873) (639.818) (152.873) (639.818) (152.873) (639.818)
Aquisicéo de A¢des em Tesouraria (Nota 23c) (2.858) - (2.858) - (199.768) (1.278)
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos (Nota 23b) .... (313.869) (358.780) (313.869) (358.780) (313.869) (358.780)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Financiamento (469.600) (863.723) (469.600) (1.123.662) (374.395) (748.720)
(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (130.795) (108.447) (115.798) (192.485) (101.956) (857.145)
INICIO GO EXEICICIO ...ttt et e et e bt b e et e et e bt e nseeeneeeneeennenaee 287.780 396.227 289.327 481.812 1.057.682 1.914.827
FIM 0O EXEICICIO ...ttt b e e bbb e ettt e e s e e eae e e e e nnn e 156.985 287.780 173.529 289.327 955.726 1.057.682
(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (130.795) (108.447) (115.798) (192.485) (101.956) (857.145)
(I) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2010 2009 (I) 2010 2009 (I) 2010 2009 (I)
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Receita de Produtos @ Servigos ...........ccccceiiiriiiiiiiiiiciiiccescsc e - - - - 4.954.395 2.894.737
Resultado na Alienagao de Investimentos... - - - 483.245 - 488.649
Receitas Relativas a Construgédo de Ativos Proprios - - - - 1.196.265 808.878
Proviséo para Créditos Liquidagdo Duvidosa - - - - (2.322) (1.336)
Outras Receitas - 167 19 167 19 167
Aquisi¢éo de Produtos - - - - (110.994) (70.840)
Servigos Contratados (8.581) (14.775) (8.873) (15.242) (689.352) (377.985)
Materiais... - - - - (1.209.965) (1.200.213)
Oléo, Combustivel, Gases e Energia - - - - (351.211) (264.648)
Outros Custos (2.151) (5.335) (2.398) (5.336) (634.748) (364.137)
VALOR ADICIONADO BRUTO (10.732) (19.943) (11.252) 462.834 3.152.087 1.913.272
Depreciag@o, AMOrtizagao € EXAUSTAO .......ccueiiiiiiiiiiii i (18) (30) (18) (30) (333.291) (316.573)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (10.750) (19.973) (11.270) 462.804 2.818.796 1.596.699
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.893.026 1.123.464 1.926.737 759.312 235.817 176.078
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.701.683 901.203 1.575.536 407.771 (2.786) 5.753
Juros de Agbes Resgatéveis Preferenciais . 168.816 192.871 248.186 232.293 - -
Receitas Financeiras..............c.cccoe.. 22.527 29.390 27.848 36.264 163.436 87.341
Dividendos Recebidos - - 75.167 82.984 75.167 82.984
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.882.276 1.103.491 1.915.467 1.222.116 3.054.613 1.772.777
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL 1.882.276 1.103.491 1.915.467 1.222.116 3.054.613 1.772.777
Pessoal 4.301 2.768 4.301 2.768 335.542 298.332
Impostos, Taxas e Contribuices 28.963 17.622 62.148 136.241 667.740 442.439
Remuneracéao de Capitais de Terceiros e Outros 89.206 120.698 89.212 120.704 271.091 59.840
Remuneracéo de Capitais Proprios 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos 569.530 322.740 569.530 322.740 569.530 322.740
Lucros Retidos 1.190.276 639.663 1.190.276 639.663 1.190.276 639.663
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas N30 Controladores.............cccoeviriiinenineneneeesesene - - - - 20.434 9.763
() Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
\ Continua... )
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS —

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A., (BRADESPAR, Sociedade ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de
sociedade por a¢des de capital aberto, tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em
outras sociedades.

As principais participacées societarias diretas e indiretas sao:
a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)

A ANTARES tem por objeto a administragéao, locagdo, compra e venda de bens préprios e a participagao em
outras sociedades como cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
A BRUMADO tem por objeto a participacdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)
A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei
no momento vigente nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR ¢é uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar
como acionista da Vale S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

A VALE é uma sociedade andénima de capital aberto que tem como atividades preponderantes a pesquisa,
produgao e comercializagao de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvdo, manganés, ferro-
ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia,
logistica e siderurgia.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Apresentamos as Demonstragdes Contdbeis da BRADESPAR (CONTROLADORA) e da BRADESPAR e suas
controladas e controladas em conjunto (CONSOLIDADO), em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdao apresentadas em conformidade com a
Lei das Sociedades por Acdes - Lei n® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07
e n? 11.941/09, para a contabilizacdo das operacdes, associadas, quando aplicaveis, as normas e
instrucdes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que incluem os Pronunciamentos Técnicos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A BRADESPAR adotou a partir de 12 de janeiro de 2010, retroativamente a 12 de janeiro de 2009, quando
aplicavel, os pronunciamentos emitidos pelo CPC, sendo estas as primeiras demonstragées contabeis
consolidadas apresentadas pela Companhia de acordo com o International Financial Reporting - IFRS.
As principais diferengas entre as praticas contdbeis adotadas anteriormente no Brasil (BR GAAP antigo)
e CPCs/IFRS, incluindo as reconciliagdes do patrimoénio liquido, do resultado e do resultado abrangente,
estéo descritas na Nota 7.

As praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragcdes contabeis individuais diferem do IFRS,
aplicavel as demonstracdes contdbeis separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos pelo método de
equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas que séo, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor
justo.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragcdo das demonstragcdes contdbeis relacionadas a ativos e
passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis
e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os resultados finais,
quando de sua realizagdo, podem diferir dos valores estimados.

Data de autorizacdo para emissao das demonstracoes contabeis
A autorizagéo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pelo Conselho de Administragcao
em 24 de margo de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

1) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da BRADESPAR.

1) ATIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

a) Circulante e Realizavel a Longo Prazo

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes
monetarias e cambiais auferidos (em base “pro-rata’ dia), ajustados aos valores provaveis de realizagéo,
mediante constituicao de proviséo para perdas, quando aplicavel.

Os créditos tributarios sdo registrados pelo valor provavel de realizacdo e referem-se a créditos de
imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribui¢céo social e
diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante ou no néo circulante -
realizavel a longo prazo.

I. Caixa e equivalentes de caixa e investimentos a curto prazo

Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores

disponiveis em caixa, depdsitos bancario e investimentos de curtissimo prazo, que possuem liquidez

imediata e vencimento original em até trés meses. Os demais investimentos, com vencimentos superiores

a trés meses, sdo reconhecidos a valor justo com movimentacdes pelo resultado e registrados em

investimentos a curto prazo.

Il. Ativos financeiros

A Companbhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e

determina a classificagao no reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

* Mensurados ao valor justo por meio do resultado — séo registrados nesta categoria os ativos financeiros
adquiridos mantidos para negociagdo, com o propdsito de venda no curto prazo. Os derivativos nao
designados como instrumento de hedge, estdo registrados nesta categoria. Os ativos nesta categoria estao
classificados como ativo circulante.

* Empréstimos e recebiveis — sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o registrados contabilmente no ativo circulante, com excegao
daqueles com o prazo de vencimentos superior a 12 meses apds a data do balango, os quais sao registrados
no ativo ndo circulante. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os valores a receber
e caixa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente a valor justo,
e subsequentemente pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida com a aplicagdo da taxa efetiva,
exceto para créditos de curto prazo, caso em que o reconhecimento dos juros seria imaterial.

* Disponiveis para venda — sdo ativos ndo derivativos ndo classificados nas demais categorias. Sédo
inicialmente registrados pelo seu valor de aquisi¢éo, que é o valor justo do preco pago, incluindo as despesas
de transacgdo. Apds o reconhecimento inicial, sdo reavaliados pelos valores justos por referéncia ao seu valor
de mercado a data da demonstragdo contébil, sem qualquer deducéo relativa a custo de transagédo que
possa ocorrer até a sua venda.

Os investimentos em instrumento de patriménio liquido que ndo sejam cotados e para os quais nao
seja possivel estimar com seguranga o seu valor justo, sdo mantidos ao custo de aquisicdo deduzido de
eventuais perdas néo recuperavel. Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragéo no valor justo
dos investimentos disponiveis para venda sdo registrados no patriménio liquido, na rubrica de “Ajustes
de avaliagao patrimonial” incluida na rubrica “Outros lucros abrangentes” até o investimento ser vendido
ou recebido ou até que o valor justo do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisi¢cao e que tal
corresponda a uma perda significativa ou prolongada, momento em que a perda acumulada é transferida
para a demonstracao dos resultados.

Todas as compras e vendas destes investimentos sdo reconhecidas a data da assinatura dos respectivos
independentemente da sua data de liquidagéo financeira.

lll. Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (VALE)

A estimativa de perdas de créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente
para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses créditos. O valor da estimativa de perda para créditos de
liqguidacéo duvidosa é elaborado com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

IV. Estoques (VALE)

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicdo ou producdo e os
valores de reposi¢ao ou realizagdo. Os custos de formagéo dos estoques sdo determinados pelos custos
fixos e varidveis diretos e indiretos de produgao, apropriados pelo método de custo médio. O valor liquido de
realizacao dos estoques corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos
estimados para concluséo e custos necessarios para realizagcdo da venda. Quando aplicavel, é constituida uma
estimativa de perdas de estoques obsoletos ou de baixa movimentacao.
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Os estoques de minério séo reconhecidos no momento em que exista a extragéo fisica do minério. Este
deixa de fazer parte do calculo das reservas provadas e provaveis e passa a fazer parte do estoque
da pilha de minério e, portanto, ndo faz parte do calculo da depreciacao, amortizacdo e exaustao por
unidade de producéo.

Os custos de estoques incluem os ganhos e perdas derivados de operacgdes de hedge de fluxo de caixa, na
aquisicdo de material de estoque (matérias-primas, preco de produtos, entre outros), inicialmente registrados
no patriménio liquido e transferido para o custo de produto pela realizagao na venda do produto.

V. Gastos com estudos e pesquisas (VALE)

Os gastos com estudos e pesquisas minerais séo considerados como despesas operacionais até que se tenha
a comprovagao efetiva da viabilidade econémica da exploragao comercial de determinada jazida. A partir desta
comprovagao, os gastos incorridos passam a ser capitalizados como custo de desenvolvimento de mina.
Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da produgéo, os gastos de remogao de estéril,
custos associados com remocao de estéril e outros materiais residuais, sao contabilizados como parte do ativo
na rubrica custo de desenvolvimento de mina. Subsequentemente, estes custos sdo amortizados durante o
periodo de vida util da mina com base nas reservas provaveis e provadas. Apds o inicio da fase produtiva da
mina, os gastos com remogao de minério séo tratados como custo de produgao.

VI. Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros

A Companhia avalia a cada fim de periodo do relatério se existem evidéncias objetivas de deterioragdo de
seus ativos financeiros. Caso se confirme a existéncia de impactos nos fluxos de caixa pela deterioracao

de seus ativos e esta puder ser estimada de maneira confidvel, a Companhia reconhece no resultado a
perda por impairment.

Ativos nao financeiros de longa duracao

A Companhia analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo nédo financeiro de
longa duragdo ndo sera recuperavel. Independentemente da existéncia de indicagdo de nao recuperacdo
de seu valor contabil, saldos de &gio originados da combinacdo de negdcios e ativos intangiveis com vida
util indefinida tém sua recuperacdo testada pelo menos uma vez por ano. Quando o valor residual contabil
desse ativo n&o financeiro excede seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma redugéo do saldo
contabil deste ativo ndo financeiro (deterioragao), cabendo também neste momento a revisdo dos ativos
nao financeiros, exceto 4gio, que tenham sofrido redugdo do saldo contébil por ndo recuperagdo, para uma
eventual reversao desses valores baixados. Se néo for possivel determinar o valor recuperavel de um ativo nao
financeiro individualmente, é realizada a andlise do valor recuperavel dos ativos nao financeiros agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente da Unidade Geradora
de Caixa - UGC, a qual o ativo pertence.

VIl. Arrendamento mercantil - Leasing (VALE)

A Companhia classifica seus contratos como arrendamento financeiro ou operacional com base na substancia
do contrato, independentemente de sua forma.

Nos contratos de arrendamento mercantis considerados pelo método financeiro, o0 menor valor entre o valor
justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento, sao registrados
no ativo imobilizado tangivel com contrapartida da correspondente obrigacédo registrada no passivo. Nos
arrendamentos mercantis considerados como métodos operacionais, 0os pagamentos efetuados sao
reconhecidos linearmente durante a vigéncia do contrato como custo ou despesas na demonstragédo dos
resultados do exercicio a que pertengcam.

b) Investimentos
I. As participacdes nos investimentos em coligadas, controladas e controladas de controle compartilhado sao

avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel, acrescidos/deduzidos de agio/desagio
a amortizar e de provisao para perdas por redugao ao valor recuperavel - impairment.

c) Imobilizado (VALE)

O ativo imobilizado representado pelos ativos tangiveis esta registrado contabilmente ao custo de aquisi¢ao ou
producdo. Os ativos incluem os encargos financeiros, incorridos durante o periodo de construgéo, despesas
imputaveis a aquisicao e perdas por ndo recuperac¢do do ativo.

Os bens sao depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data em que os
ativos encontram-se disponiveis para serem utilizados no uso pretendido, exceto por terrenos que ndao sao
depreciados. A exaustao das jazidas é apurada com base na relagao obtida entre a produgéo efetiva e o
montante total das reservas provadas e provaveis.

A VALE nao exerceu a opcdo de adogdo do custo atribuido a seus ativos imobilizados, visto que nao
identificou bens de valores relevantes com valor contabil substancialmente inferior ou superior ao seu
valor justo, principalmente em fungéo do significativo volume de investimentos e aquisi¢cdes feitos pela
empresa nos ultimos anos.

Nos casos das ferrovias, onde a VALE é concessionaria, os bens adquiridos, vinculados as atividades de
concessao de prestacdo de servigos publicos (bens reversiveis), ao término do periodo de concessao serao
devolvidos ao concedente sem qualquer compensagao ou 6nus para o concedente. Os ativos imobilizados
tangiveis reversiveis sé@o originalmente registrados contabilmente pelo valor de custo de aquisi¢cdo ou de
construcao, durante o periodo de construcéo. Os ativos vinculados a concesséo sao depreciados com base na
vida util estimada do ativo, a partir da entrada em funcionamento.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, no resultado, se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

A depreciacdo e exaustdo dos ativos da Vale, esta representada de acordo com as seguintes vidas Uteis
estimadas:

Imoéveis
Instalacdes
Equipamentos ....
Equipamentos de informatica
Ativos minerarios
Locomotivas

10 anos a 50 anos
5 anos a 50 anos

3 anos a 33 anos

5 anos a 10 anos

2 anos a 33 anos
12,5 anos a 33 anos

VAGOES ..ottt 33 anos
Equipamentos ferroVIArios .............cooeoeiiriiiiiciese e 5 anos a 50 anos
NAVIOS ... e 5 anos a 20 anos
OUEFOS .ottt 2 anos a 50 anos

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sé@o revisados e ajustados, se necessario, ao final de cada
exercicio social.

Os gastos relevantes com manutengéo de areas industriais e de ativo relevantes (ex.: navios), incluindo pecas
para reposicao, servicos de montagens, entre outros, sdo registrados no ativo imobilizado e depreciados
durante o periodo de beneficios desta manutencéo até a préxima parada.

d) Intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem basicamente os direitos contratuais e despesas incorridas em projetos
especificos com valor econémico futuro e sdo avaliados ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizagao
acumulada e perdas por redugédo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis apenas sao
reconhecidos se for provavel que irdo gerar beneficios econémicos para a Companhia, sejam por este
controlaveis e o respectivo valor possa ser mensurado de maneira confiavel.

Os ativos intangiveis que possuem vida util definida sédo amortizados considerando a sua utilizagao efetiva ou
um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida util indefinida ndo sao amortizados,
consequentemente estes ativos sdo testados no minimo anualmente quanto a sua recuperacgao (teste de
impairment). A vida util estimada e o método de amortizagao sao revisados no final de cada exercicio e o efeito
de quaisquer mudancas nas estimativas é registrado contabilmente de maneira prospectiva.

Os ativos intangiveis gerados internamente, quando da fase de pesquisa, tém seus gastos registrados
contabilmente na despesa do periodo quando incorridos. Os gastos com atividades de desenvolvimento (ou fase
de desenvolvimento de um projeto interno) séo registrados contabilmente como ativo intangivel se, e somente
se, cumprido todos os requerimentos da norma. O reconhecimento inicial deste ativo corresponde a soma dos
gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento requeridos
pela norma. Os ativos intangiveis gerados internamente, em um momento subsequente sdo registrados ao
valor de custo, deduzido da amortizagao e da perda por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

Os ativos intangiveis adquiridos em uma combinagao de negdcios e reconhecidos separadamente do 4gio sao
registrados contabilmente pelo valor justo na data de aquisi¢ao, que equivale ao seu custo. Em um momento
subsequente, esses ativos sao registrados ao valor de custo, deduzido da amortizagéo e da perda por redugao

\.

ao valor recuperavel acumuladas.
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1) PASSIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

Demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e

cambiais incorridos (em base “pro-rata’ dia), quando aplicavel.

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional

de 10%, quando aplicavel.

A provisdo para contribui¢ao social é constituida sobre o lucro tributavel antes do imposto de renda considerando

a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais de acordo

com as respectivas legislagdes vigentes.

Nas operacdes de captagdo de recursos por meio da emissdo de titulos e valores mobiliarios, as

despesas associadas sao registradas como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado, pela taxa

de juros efetiva, de acordo com o prazo da operagéo.

IV) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGA(;6ES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo das contingéncias ativas e passivas e obriga¢des legais sao

efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n® 594/09.

¢ Ativos Contingentes: Nao s&@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total
controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade
de éxito provavel sdo apenas divulgados em notas explicativas as demonstracdes contabeis.

¢ Passivos Contingentes: Sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade, e no posicionamento dos Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liguidacéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados
como remoto n&o requerem proviséo e divulgacao.

¢ Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de processos judiciais relacionados a
obrigacdes tributarias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que
independente da avaliagcdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contabeis.

V) FUNDO DE PENSAO E OUTROS BENEFICIOS POS-APOSENTADORIA (VALE)

Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a responsabilidade ou possui algum tipo
de risco, sdo obtidos periodicamente calculos atuariais das responsabilidades determinadas de acordo
com o Método de Unidade de Crédito Projetada - Projected Unit Credit Method, a fim de estimar as suas
responsabilidades pelo pagamento das referidas prestagées. O passivo reconhecido no balango patrimonial
com relagao ao plano de beneficio definido é o valor presente da obrigagdo de beneficio definido na data
de balango, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de servicos passados nao
reconhecidos. Os ganhos e perdas atuariais sdo apontados e controlados pelo método do corredor, método
esse que somente afetara o resultado do periodo se ultrapassar os limites de 10% do montante de ativos ou
passivos, dos dois 0 maior, e do montante ultrapassado, a parcela do diferido pelo nimero de participantes
ativos do plano. Os custos de servicos passados que surgem com alteragbes de planos séo langados
imediatamente no resultado, quando surgem.

O valor presente da obrigagao de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras
estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sao
denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento proximos
daqueles da respectiva obrigagao do plano de penséao.

A VALE possui diversos planos de aposentadoria, dentre os quais planos que apresentam situagdes
superavitarias e deficitarias. Para os planos com posi¢ao de superavit, a Companhia nao efetua qualquer
registro no balanco patrimonial nem na demonstragéo do resultado, por nao existir claramente uma posi¢ao
sobre a utilizagao desse superavit pela Companhia, ficando somente demonstrado em nota explicativa. Para
os planos com a posicdo deficitaria, a Companhia reconhece os passivos e resultados advindos da avaliagao
atuarial e os ganhos e perdas atuariais gerados pela avaliagdo desses planos, sdo reconhecidos no resultado
do exercicio, segundo o método do corredor. Além dos registros contébeis, os planos deficitarios também sao
demonstrados em nota explicativa.

Com relagéo aos planos de contribuicdo definida a Companhia nao tem obrigacéo adicional apés a
contribuicao ser feita.

VI) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS E OPERAGOES DE HEDGE (VALE)

A VALE utiliza instrumentos derivativos na gestdo dos seus riscos financeiros como forma de garantir a
cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivativos com o objetivo de negociagdo. Os
instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos como ativo ou passivo no balanco patrimonial e sao
mensurados a valor justo. Mudancas no valor justo dos derivativos sao registradas em cada exercicio como
ganhos ou perdas no resultado do periodo ou em ajustes de avaliagdo patrimonial em resultados abrangentes
no patriménio liquido, quando a transagao for elegivel e caracterizada como um hedge efetivo, na modalidade
de fluxo de caixa, e que tenha sido efetivo durante o periodo relacionado.

O método de registro de um item que estd sendo protegido por hedge depende da sua natureza. Os
derivativos serao designados e reconhecidos como hedge de valor justo de ativos e passivos quando existir um
compromisso firme, como hedge de fluxo de caixa quando um risco especifico associado a um ativo ou passivo
for reconhecido ou uma operacéo prevista altamente provavel, e como hedge de um investimento liquido em
uma operagao no exterior. A Companhia documenta, no inicio da operagao, a relagdo entre os instrumentos
de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da gestao de risco e estratégia para a realizagao
de operagoes de hedge. A Companhia também documenta sua avaliagédo, tanto no inicio quanto de maneira
continua, de que os derivativos usados nas operagdes de hedge séo altamente eficazes nas suas variagdes
no valor justo ou nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge.

No hedge de fluxo de caixa, a parcela efetiva das variacdes de valor justo designada e qualificada como
hedge, nesta modalidade, é registrada contabilmente no patriménio liquido em resultados abrangentes. A
parcela efetiva langada no patriménio liquido em resultados abrangentes, somente serd transferida para o
resultado de periodo, em conta de resultado apropriada para o item protegido (custo, despesa operacional,
despesa financeira etc.) quando o item protegido for efetivamente realizado. Entretanto, quando um item objeto
de hedge prescrever, for vendido, ou quando um hedge nao atender mais aos critérios de contabilizagao de
hedge, todo ganho e perda acumulado existente, no momento, permanecera registrado no patriménio até que
a operagao prevista seja realizada e finalmente reconhecida no resultado.

Os instrumentos derivativos que nao se qualificam para o registro contdbil como hedge, suas variagbes de
valor justo deverao ser registradas imediatamente no resultado do periodo, que sao os derivativos mensurados
ao valor justo por meio do resultado.

VIl) RESULTADO DO EXERCICIO

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se
correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento.

Vill) LUCRO POR AGCAO
E determinado considerando-se a quantidade de acdes em circulagdo nas datas de encerramento do
balanco.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A apresentacdo das demonstragcdes contabeis em conformidade com os principios de reconhecimento
e mensuracdo pelos padroes de contabilidade emitidos pelo CPC e IASB requer que a Administragcdo
da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderdo afetar o valor dos ativos
e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente dos ativos e passivos, em cada periodo,
e nas agdes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas com base nas informacgdes disponiveis.
Alteracdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os resultados reais
futuros poderao divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia estdo assim
apresentadas:

Reservas minerais e vida util de minas (VALE)

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sao periodicamente avaliadas e atualizadas.
As reservas provadas e as reservas provaveis sao determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas
geralmente aceitas. O célculo das reservas requer que a VALE assuma posi¢cdes sobre condi¢des futuras que
sdo incertas, incluindo pregos futuros do minério, taxas de cambio, taxas de inflagdo, tecnologia de mineragao,
disponibilidade de licengas e custos de producéao. Alteragdes em algumas dessas posi¢des assumidas poderao
ter impacto significativo nas reservas provadas e reservas provaveis registradas.

A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuragao da parcela de exaustdao das respectivas
minas e, sua estimativa de vida util é fator preponderante para quantificagdo da provisdo de recuperagao
ambiental das minas quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado. Qualquer alteragéo nas estimativas
do volume de reservas das minas e da vida util dos ativos a elas vinculado podera ter impacto significativo
nos encargos de depreciacdo, exaustdo e amortizagcdo, reconhecidos nas demonstragées contabeis como
custo dos produtos vendidos. Alteragbes na vida util estimada das minas poderao causar impacto significativo
nas estimativas da provisdo de gastos ambientais, de sua recuperagao quando da sua baixa contabil do ativo
imobilizado e das andlises de impairment.

Custos ambientais e de recuperacao de areas degradadas (VALE)

Os gastos incorridos relacionados ao cumprimento das regulamentagdes ambientais sao registrados
no resultado ou capitalizados. Esses programas foram criados para minimizar o impacto ambiental das
atividades.

A VALE reconhece uma obrigagao segundo o valor de mercado para desmobilizagéo de ativos no periodo em
que elas ocorrerem. A Companhia considera as estimativas contdbeis relacionadas com a recuperagdo de
areas degradadas e os custos de encerramento de uma mina como uma pratica contabil critica por envolver

valores expressivos de provisdo e se tratar de estimativas que envolvem diversas premissas, como taxa de
juros, inflagdo, vida util do ativo considerando o estagio atual de exaustdo e as datas projetadas de exaustao
de cada mina. Apesar das estimativas serem revistas anualmente, essa provisao requer que sejam assumidas
premissas para projetar os fluxos de caixa aplicaveis as operagdes.

Imposto de renda e contribuicao social

A determinagéo da provisao para imposto de renda ou o imposto de renda diferido ativos e passivos e qualquer
proviséo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da Administragéo. Para cada crédito fiscal futuro,
a Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo para
desvalorizagdo feita com relagdo aos prejuizos fiscais acumulados depende da avaliagdo, pela Companhia,
da probabilidade de geragao de lucros tributaveis no futuro em que o imposto de renda diferido ativo foi
reconhecido baseada na produgéo e planejamento de vendas, precos de commodities, custos operacionais,
planos de reestruturagdo, custos de recuperagao de areas degradadas e custos de capital planejados.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, proviséo para perda nos casos em que acredita que créditos
fiscais nao sejam totalmente recuperaveis no futuro.

Contingéncias

Os passivos contingentes sao registrados e/ou divulgados, a menos que a possibilidade de perda seja
considerada remota por nossos consultores juridicos. As contingéncias, encontram-se dispostas em
notas explicativas das demonstracdes contabeis.

O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstragdes contabeis é feito
quando o valor da perda possa ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingéncias serao
resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia
ou nao de tais eventos nao depende da atuacédo da VALE, o que dificulta a realizagao de estimativas precisas
acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente no
incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdigdes envolve o exercicio de estimativas e julgamentos
significativos da Administragdo da VALE quanto aos resultados dos eventos futuros.

Beneficios pés-aposentadoria dos empregados (VALE)

A VALE patrocina diversos planos de beneficios pds-aposentadoria aos seus empregados, no Brasil e no
exterior, na controladora e em entidades do Grupo.

Os valores registrados nesta rubrica dependem de uma série de fatores que sdo determinados com base
em célculos atuariais, que utilizam diversas premissas para determinagédo dos custos e passivos, entre
outros. Uma das premissas utilizadas na determinagédo dos valores a serem registrados contabilmente
é a taxa de juros para desconto e atualizagcdo. Quaisquer mudancas nessas premissas afetardo os
registros contabeis efetuados.

A VALE, em conjunto com os atudrios externos, revisa no final de cada exercicio, quais premissas devem
ser utilizadas para o exercicio seguinte. Essas premissas sao utilizadas para as atualizacdes e descontos a
valor justo de ativos e passivos, custos e despesas e determinacdo dos valores futuros de saidas de caixa
estimadas, que s@o necessarias para liquidagcdo das obrigagées com os planos.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis, com vida util
indefinida que se constituem principalmente da parcela de agio por expectativa de resultados futuros
advindos de processos de combinagao de negécios.

A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas
estimativas, que sao influenciadas pelas condicdes de mercados vigentes no momento em que essa
recuperabilidade é testada e dessa forma a Administragcéo entende nao é possivel determinar se novas perdas
de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.

Valor Justo de Derivativos e Outros Instrumentos Financeiros

O Valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo é determinado mediante o uso de
técnicas de avaliagao. A Companhia usa seu julgamento para escolher os diversos métodos e definir premissas
que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado existentes na data do balanco.

A andlise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da Administracdo da VALE, esta
apresentada na nota 24 no tépico analise de sensibilidade.

5) DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
a) As demonstragbes contabeis consolidadas da BRADESPAR foram elaboradas tomando como base os
padrdes internacionais de contabilidade emitidos pelo International Accounting Standards Board - (IASB) e
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee - (IFRIC), implantados
no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e suas interpretagbes técnicas - ICPCs e
orientagdes - OCPCs, aprovados pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.
b) No caso de investimentos nas sociedades em que o controle acionario € compartilhado com outros
acionistas, os componentes do ativo e do passivo, das receitas e das despesas sdo agregados as
demonstragdes contabeis consolidadas na proporcéo da participacdo da CONTROLADORA no capital social
de cada investida, considerando como base os saldos consolidados das mesmas.
As demonstragdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas e
controladas em conjunto, direta e indiretamente pela BRADESPAR:
Em 31 de dezembro
Participacao Direta

e Indireta da

BRADESPAR (em %)
Empresas 2010 2009
- Antares Holdings Ltda. (1) ......coovoiiiiiiiiieeccee e 100,00 100,00
- Millennium Security Holdings Corp. (1) . 100,00 100,00
- Brumado Holdings S.A. (1) ..o 100,00 100,00
S VAlEPAT SLA. (2) 1. 17,44 17,44
- VALE e suas controladas (2) 5,81 5,81

(1) Empresa incluida no CONSOLIDADO HOLDING; e
(2) Empresa cujo controle é compartilhado com outros acionistas.

6) ALTERAGOES E INTERPRETACOES DAS NORMAS INTERNACIONAIS EXISTENTES QUE AINDA

NAO ESTAO EM VIGOR

As alteragdes e interpretagdes a seguir foram publicadas e séo obrigatdrias para os periodos contébeis iniciados

apos 12 de janeiro de 2011, e ndo houve adocéo antecipada dessas normas por parte da BRADESPAR.

* IAS 12 Imposto de Renda, corrigido em dezembro de 2010, esclarece quanto a dificuldade de
mensuragao se a recuperabilidade de um ativo se dara através da venda ou do uso quando o ativo
estiver classificado como propriedade para investimento. A presungao apresentada nessa corre¢ao
é de que o valor desse ativo sera recuperado normalmente através da venda. A Companhia esta
avaliando esse impacto nas suas demonstragdes.

¢ IFRS 9 Instrumentos Financeiros, emitido em novembro de 2009, introduz novas exigéncias para
classificar e mensurar os ativos financeiros. A norma sera aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013,
e sua adogao antecipada é permitida. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderao
surgir com a adogé@o deste pronunciamento. Ndo é esperado que exista impacto significativo nas
demonstragées da Companhia ou da Controladora.

¢ IFRIC 19 Extingdo dos Passivos Financeiros com Instrumentos Patrimoniais estd em vigor desde
12 de julho de 2010. Esclarece as exigéncias do IFRS quando uma entidade renegocia os termos de
um passivo financeiro com seu credor, e este concorda em aceitar as agdes da entidade ou outros
instrumentos de capital para liquidar o passivo financeiro total ou parcialmente. A Companhia aplicara
a interpretagédo a partir de 1° de janeiro de 2011 e estd avaliando os possiveis efeitos que poderao
surgir com a adocdo deste pronunciamento e ndo se espera que exista impacto significativo nas
demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

¢ IFRIC 14, IAS 19 Limite de Ativo de Beneficio Definido, Exigéncias Minimas de Provimento de Recursos
(funding) e sua Interacdo. Retira as consequéncias nao intencionais que surgem do tratamento de
pagamentos antecipados, no qual ha uma exigéncia minima de provimento de recursos. Os resultados nos
pagamentos antecipados das contribuicdes em determinadas circunstancias sdo reconhecidos como ativo,
em vez de despesa. Entrada em vigor em 12 de janeiro de 2011.

A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderao surgir com a adogao deste pronunciamento e
nao é esperado que exista impacto significativo nas demonstragcdes da Companhia ou da Controladora.

* IFRS 7 Instrumentos Financeiros. Enfatiza a interag@o entre divulga¢des quantitativas e qualitativas
sobre a natureza e a extensdo dos riscos associados com os instrumentos financeiros. Aplicavel a
partir de 12 de janeiro de 2011, retroativamente. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que
poderéo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo
nas demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

* |AS 1 Apresentacao das Demonstragées Contabeis. Esclarece que uma entidade apresentara uma andlise
de outros resultados abrangentes para cada componente do patriménio liquido, na demonstragao das
mutagdes do patrimdnio liquido ou nas notas explicativas as demonstracdes contdbeis. Aplicavel a partir
de 12 de janeiro de 2011, de maneira retroativa. A Companhia estd avaliando os possiveis efeitos que
poderéo surgir com a adogcéo deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas
demonstracdes da Companhia ou da Controladora.

¢ IAS 34 Apresentacdo de Relatérios Financeiros Intermediarios. Objetiva oferecer orientagao para ilustrar
como aplicar os principios de divulgagcdo na IAS 34 e acrescentar exigéncias de divulgagédo acerca de:
a) circunstancias que provavelmente afetardo os valores justos dos instrumentos financeiros e sua
classificacdo; b) transferéncias de instrumentos financeiros entre niveis diferentes da hierarquia do valor
justo; c) mudancas na classificagao dos ativos financeiros; e d) mudancas nos passivos e ativos contingentes.
Aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2011, de maneira retroativa. A Companhia esta avaliando os possiveis
efeitos que poderédo surgir com a adocdo deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto
significativo nas demonstragdes da Companhia ou da Controladora.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS — Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
¢ IFRIC 13 Programas de Fidelizagao de Clientes. O significado de “valor justo” é esclarecido no contexto Controladora Consolidado
de mensuragé@o de concessdo de créditos nos programas de fidelizagdo de clientes. Aplicavel a partir Balango Partici-
de 12 de janeiro de 2011. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderao surgir com a comparativo em Patri- pacdao  Patri-
adogéao deste pronunciamento e néao é esperado que exista impacto significativo nas demonstragées da 31 de dezembro ménio Mino- ménio Resul-
Companhia ou da Controladora. de 2009 Nota7 Ativos Passivos Liquido Ativos Passivos ritdria Liquido _tado
¢ |AS 32 Instrumentos Financeiros. Alteragdo emitida em outubro de 2009. A alteracdo aplica-se a periodos Saldo anterior a
anuais iniciando em ou ap6s 1° de fevereiro de 2010. Aplicagéo antecipada € permitida. A alteragéo aborda adog&o de novas
a contabilizagéo de direitos de agbes denominados em outra moeda que n&do a funcional do emissor. praticas.... 6.126 1.078 5.048 11.112 5.727 337 5.048 953
Contanto que determinadas condigdes sejam atendidas, esses direitos de agdes agora séo classificados  Ajustes acumulados
como patriménio, independente da moeda em que o prego de exercicio € denominado. Anteriormente, as  balango de abertura 730 2 728 1.176 449 - 727 R
acdes tinham de ser contabilizadas como passivos derivativos. A alteracdo aplica-se retroativamente, de 6.856 1.080 5.776 12.288 6.176 337 5.775 953
acordo com o |IAS 8 “Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas Contébeis e Erros”. A Companhia estd Ativos financeiros
avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogao deste pronunciamento e néo € esperado  gjisponiveis para
que exista impacto significativo nas demonstra¢cdes da Companhia ou da Controladora. venda. IV j - - R (271) (92) - (179) R
B B ) Obrigagdes com
7) ADOCAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS DE ACORDO  beneficios de
COMAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE (IFRS) EDAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS aposentadoria.... IVa - - - 2) (4) - 2 -
INDIVIDUAIS DE ACORDO COM OS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS EMITIDOS PELOS CPCs Proviséo para
1) Base de transigao aplicagdo dos CPCs 37 e 43 e do IFRS 1 desmobilizagéo
As demonstragdes contabeis consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 s&o as primeiras ~_d€ @tivoS ............ Vb - N - 8 9 - @ -
demonstragdes contabeis consolidadas anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs. A Companhia Remuneracdo
aplicou os CPCs 37 e 43 e a IFRS 1 na preparagéo destas demonstragées contébeis consolidadas. adicional de titulo
A data de transi¢ao é 1° de janeiro de 2009. A Administragdo preparou os balangos patrimoniais de abertura mandatc’mamente
segundo os CPCs e a IFRS nessa data. conversivel........ ) ° : : ) ) ° 5
~ ~ P . . ~ o Imposto de renda
Na preparagéo dessgs dlemonstrag:czes‘contabe[s, a Companhia apllcog as excecdes obrigatdrias relevantes e diferido Ve ; R ; 92 92 ) R ;
certas isengdes opcionais em relagao a aplicacdo completa retrospectiva. Investimentos. ... v d (175) } (175) 3 _ ; } }
Il) AVALE optou por aplicar as seguintes isencdes com relacao a aplicacao retrospectiva Depésito judicial .. Ve @) @) R (25) (25) - - R
a) Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - A VALE optou por reconhecer todos os ganhos e perdas Diferencial de
atuariais passados cumulativamente em 12 de janeiro de 2009. Desta forma, ganhos e perdas nao reconhecidos  rendimentos de acdes
no passado foram integralmente reconhecidos no balanco de abertura contra o patriménio liquido. resgataveis Valepar - - - 4 - - 4 4
b) Provisao para Desmobilizagdo de Ativos - A VALE adotou a isencéo deste pronunciamento no que se refere Ajustes em 31 de
as taxas histéricas de juros de longo prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliagéo das condi¢cbes de  dezembro de 2009 (177) 2) (175) (194) (20) - (175) 9
mercado vigente a época e dos riscos especificos associados ao passivo, utilizadas nos principios anteriores, Patriménio liquido dos
e a remensuragdo prevista nos novos principios, para o cdlculo do desconto a valor presente das obrigacdes acionistas da
com a desmobilizagéo de ativos. controladora....... \% - - 5.601 - - - 5601 962
c) Combinacédo de negdcios - A VALE aplicou a isengdo de combinacéo de negdcios na IFRS 1 e no Participagao de
CPC 37 e, assim sendo, nao reapresentou as combinagdes de negdcios que ocorreram antes de 1° de  acionistas ndo
janeiro de 2009, data de transicé&o. controladores
d) As demais isengdes da norma néo séo relevantes para a VALE e n&o foram adotadas. -PLVALE ......... IV f - - - - - (263) 263 10
Ill) Exceco brigatdrias da VALE licaca t ti Acdes resgataveis
coes obrigatérias da na aplicagao retrospectiva de acionistas ndo
a) Estimativas contabeis - as estimativas contabeis utilizadas na preparagédo destas demonstragdes contabeis controladores Vg B _ B B 74 (74) _ R
em 12 de janeiro de 2009 e em 31 de dezembro de 2009 sdo consistentes com as estimativas feitas nas Saldo em 31 d'é'"
mesmas datas de acordo com as préticas adotadas no Brasil anteriormente. dezembro de 2009 IV  6.679 1.078 5.601 12.094  6.230 - 5864 972
b) As outras excec¢des obrigatdrias, baixa e reversao de ativos e passivos financeiros, hedge accounting L ) '_ ’ . ) L ’ o ) . ’
e participagéo de acionistas néo controladores ndo se aplicam, pois ndo houve diferencgas significativas Conciliagéo do balango patrimonial do periodo de transicéo 1° de janeiro de 2009 - Controladora
com relagdo ao BR GAAP antigo. . Ajustes .
IV) Conciliacao entre IFRS/CPCs com as praticas anteriores Publicado Reda(si:i_ador'ao Ajustado
a) A Companhia efetuou registros iniciais nos planos de beneficios a empregados de forma imediata e Nota 7 31.12.2008 ficacdes Ajustes 01.01.2009
reconheceu um aumento no passivo atuarial de plano deficitario com contrapartida no ativo de imposto de Ativo
renda diferido e reflexo da realizagdo da perda atuarial acumulada no patriménio liquido. Nestes ajustes estao Circulante
contemplados os ganhos e perdas atuariais referentes a politica contabil anterior, que se situavam dentro dos Outros circulantes total 535 R R 535
limites do "corredor”. A Companhia continuaré utilizando o “corredor” como prética contébil. 535 R _ 535
b) Proviséo para desmobilizag@o de ativo - a Companhia ja reconhecia em suas demonstragdes contabeis Nzo Circulante
a provisdo para desmobilizagcdo de acordo com o IFRS, exceto pela remensuracédo da taxa histérica de juros Acdes preferenciais resgataveis... Vi R 1.376 R 1.376
de longo prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliagdo das condicdes de mercado vigentes a Depésitos judiciais.......... Ve R 2 R 2
época, utilizada no célculo do valor presente das obrigagdes, que de acordo com as normas IFRS devem ser Investimentos Vi 6.083 (1.376) 708 5435
revisadas/remensuradas na data do balanco. Como resultado desse recélculo a Companhia procedeu o ajuste Outros nio cwculantestotal '100 T i '100
no balanco de abertura ajustando o patriménio liquido na data de transicéo. 6.183 2 728 6.913
c) Imposto de renda diferido - os ajustes nesta conta referem-se basicamente a transferéncia das parcelas total 6:718 2 728 7:448
registradas como corrente para o nao corrente, de acordo com 0s novos principios e a compensagao entre Passivo e Patriménio Liquido
ativos e passivos de mesma natureza e incluem os ajustes sobre o saldo de abertura na data de transicao. Circulante
d) Investimento - o ajuste refere-se ao impacto da transicéo da pratica anterior para CPCs nas investidas,  Qutros circulantes total............ooovvvo.... 1.685 R R 1.685
capturadas na linha de equivaléncia patrimonial na demonstragéo de resultado da Controladora. 1.685 - - 1.685
e) Depésito judicial - refere-se a reclassificacdo dos depdsitos que na norma anterior eram apresentados Nao Circulante
como conta redutora do passivo contingente. Outros néo circulantes total................. 98 2 - 98
f) Participag@o minoritaria - esta rubrica contabil passou a denominar-se Participagao dos Acionistas nao 98 2 - 98
Controladores e foi realocada para o patrimoénio liquido. A participacéo dos acionistas nao controladores, Patriménio Liquido
registrada contabilmente de maneira destacada no patriménio liquido requer que as movimentacdes das  Lucros acumulados.............ccccceuerueene.. - - 1 1
rubricas de composig¢ao do patriménio destes acionistas ocorram de maneira similar as apresentadas  Ajustes de avaliagao patrimonial ......... Vi - - 727 727
para os acionistas controladores. Total do patriménio liquido ................ 4.935 - 728 5.663
d) Acdes resgataveis de acionistas ndo controladores - a participagdo dos acionistas nao controladores Total 6.718 2 728 7.448
que é resgatavel apds a ocorréncia de certos eventos fora do controle da Companhia, foi classificada como Conciliagéo do balango patrimonial do periodo de transigéo 12 de janeiro de 2009 - Consolidado
participagdes resgataveis de acionistas ndo controladores no passivo néo circulante. Ajustes
h) Intangivel - nas concessdes ferroviarias que a VALE participa, os investimentos na via permanente devem Publicado de adocéo Ajustado
ser retomados ao poder concedente na conclusédo do contrato de concesséo, foram reclassificados de Reclassi-
imobilizado para ativo intangivel. Nota7  31.12.2008 _ficagbes _ Ajustes  01.01.2009
i) Acbes Resgataveis da Valepar - na BRADESPAR Controladora e Consolidado Holding foi efetuada a Ativo
reclassificagédo das AgOes Resgataveis da Valepar para o Ativo, com reconhecimento da respectiva receita gjrculante
financeira - juros de agGes resgataveis, conforme CPC 38. Ativos financeiros disponiveis para venda IV j - 27 1.211 1.238
j) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda — O investimento na CPFL Energia, anteriormente avaliado ao Imposto de renda e contribuicao
custo no Consolidado Holding e Consolidado Total foi reclassificado para o ativo financeiro disponivel para  social diferidos Ve 76 (76) - -
venda ajustado a valor de mercado, em contrapartida a conta destacada no patriménio liquido, deduzidos de  Qutros circulantes total ... 3.667 - - 3.667
efeitos tributarios, conforme CPC 38. Na Controladora o impacto ocorreu de forma reflexa, no investimento e 3.743 (49) 1.211 4.905
patriménio liquido. N&o Circulante
Ajustes da Adocao de Novas Praticas, Estimativas Contabeis e Reclassificacoes Dep6sitos judiciais..........cccorverererrnnnnne Ve 104 101 - 205
Controladora Consolidado Imposto de renda e contribui¢ao social
Balanco de abertura Partici- diferidos Ve 89 51 6 146
das novas praticas Patri- pacao Patri- Investimentos.. IVd 263 (27) (121) 115
em 12 de janeiro monio Mino- monio Intangiveis IV h 1.037 317 - 1.354
de 2009 Nota 7 Ativos  Passivos Liquido _Ativos Passivos _ritdria Liquido Imobilizado 6.420 (317) 2) 6.101
Saldo anterior a Outros nao circulantes total 272 - 6 278
adocao de novas 8.185 125 (111) 8.199
praticas............. 6.718 1.783 4.935 11.928 6.639 353 4.936 Total 11.928 76 1.100 13.104
Ativos financeiros Passivo e Patriménio Liquido
disponiveis para Circulante
vepda s IVj - - - 1.210 370 - 719 Parcela do circulante de empréstimos
Obrlgagqes com de longo prazo IV b 92 - 1 93
beneficios de Fundo de penséo...... IVa 14 - 2 16
aposentadoria.... Va - - - 7 7 - ° Outros circulantes total................ 2.391 - - 2.391
Provisao para 2.497 - 3 2.500
desmobilizagéo Nao Circulante
de ativos ............ IVb - - - (3) (5) - 2 Fundo de Pensio IV a 207 _ 5 212
"3.?05.;0 de renda v Empréstimos e financiamentos. 2.480 - 1 2.481
lerido...... ¢ N . . (25) (25) . " Provisbes para contingéncias Ve 372 101 - 473
Investimentos....... IV'd 728 ) 728 (121) - ) T to de renda e contribuigdo socia IVj - - 371 371
Depésito judicial .. IVe 2 2 - 101 101 - - 'I“pos uigao socla ]
Custos relacionados mpogto de renda e contribui¢do social
;aezm;;fgis dsa?gﬁgf . _ _ _ . _ _ . Pc:g\e/ir;c;zsc.(.).r.].q. obngag()e S . par ; ............. Ve 467 (25) 15 457
Aiusgtes Jaidroniy desmobilizagdo de ativos IV b 116 ; ) 110
janeiro de 2009 730 2 728 1.176 449 . 727 Qutros nao circulantes total 500 - (16) 484
Patriménio liquido o . - 4.142 76 7o 4.588
dos acionistas Pa_rnmpagao resgatavel dos acionistas
da controladora.. v R R 5.663 R R R 5.663 nao controladores ............cccceevevrenene IVfeg - 80 - 80
Participagéo de 4.142 156 370 4.668
acionistas nio Patriménio Liquido
controladores Lucros acumulados................ccueennee. - - 2 2
-PLVALE ..., IV f - - - - - (273) 273 Ajustes de avaliacdo patrimonial ......... Ild - - 725 725
Acbes resgataveis Patrimonio liquido dos acionistas
de acionistas nao da controladora.........ccceernreersinnnninn IV f 4.936 - 727 5.663
controladores..... Vg - - - - 80 (80) - Participacao dos acionistas nao
Saldo em 12 de controladores (VALE)... IVfeg 353 (80) - 273
janeiro de 2009 com Total do patrimonio liquido .. 5.289 - 727 5.936
as novas praticas I\ 7.448 1.785 5.663 13.104 7.168 - 5.936 Total 11.928 76 1.100 13.104
Continua... )
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74 Relatérios de Andlise
L) Bradespar S.A. %/
- ra e S p a r CNPJ 03.847.461/0001-92 /// NiVEL1 daQrganizacio
S3ao Paulo - SP BOVESPA BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Conciliacao do balanco patrimonial comparativo de 31 de dezembro de 2009 - Controladora Adicionalmente, estamos apresentando a conciliacdo do balanco patrimonial nos trimestres de 2010,
Ajustes conforme abaixo:
Publicado de adocio Ajustado Controladora Consolidado Holding
Reclassi- Nota7  31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010
Nota7  31.12.2009 _ficagbes _Ajustes  31.12.2009 Ativo
Ativo Anteriormente
. apresentado ........ 6.395 6.661 7.081 6.510 6.787 7.208
Circulante Ativos financeiros
Outros circulantes total...........cc.ccoeeee 329 - - 329 di U
isponiveis para
L 329 - - 329 venda..... IV - - . 894 996 978
Nao Circulante _ _ Investimentos.......... IV j 541 609 597 (73) (73) (73)
Acbes preferenciais resgataveis.......... Vi - 936 - 936 Total de acordo
Investimentos Vi 5.695 (936) 553 5.312 com IFRS weeeeeueeeee 6.937 7.270 7.678 7.330 7.710 8.113
Outros nao circulantes total.. 102 - - 102  passivo
5.797 - 553 6.350 Anteriormente
Total 6.126 - 553 6.679 apresentado ........ 1.099 1.039 910 1.213 1.166 1.037
Passivo e Patriménio Liquido Imposto de renda e
Circulante contribui¢éo social IVj - - - 279 314 308
Outros circulantes total......................... 271 - - 271 Total de acordo
271 - - 271 com IFRS.............. 1.099 1.039 910 1.492 1.480 1.345
Nio Circulante Patriménio liquido
Outros nao circulantes total................. 807 - - go7 Anteriormente
807 - . go7  apresentado........ 5.296 5.621 6.171 5.296 5.621 6.171
P Ajuste de avaliacao
Pf:g:;:gzj;'j:z; ______________________________ ) ) 5 5 _patrimonial.......... IV 541 609 597 541 609 597
Ajustes de avaliagao patrimonial Vi - - 548 548 Total de acordo
s L T com IFRS.............. 5.838 6.230 6.768 5.838 6.230 6.768
Total do patriménio liquido ................ 5.048 - 553 5.601 - . ) L . s ) I )
Total 6.126 _ 553 6.679 Estas Informacées Trlmestral_s foram sujeitas aos procedlmentos de revisao especial apllc?dos pelos aL_Jdltores
independentes da Companhia de acordo com os requerimentos da CVM para Informagdes Trimestrais (NPA
Conciliagdo do balango patrimonial comparativo de 31 de dezembro de 2009 - Consolidado 06 do IBRACON), incluindo os ajustes decorrentes da adogéo das novas praticas contabeis, néo tendo sido,
Ajustes portanto, sujeitas aos procedimentos de exame de auditoria.
Publicado de.adot;ao Ajustado  peconciliagdo da demonstragéo de lucros abrangentes
R.ec|a~ssp ) A transicao de BR GAAP para o IFRS n&do apresentou efeitos sobre os lucros abrangentes divulgados pela
. Nota7  31.12.2009 _ficagdes Ajustes  31.12.2009 pBRADESPAR. Os itens de conciliagdo entre a apresentagdo em BR GAAP e a apresentagao em IFRS foram
ét'VOI apresentados na nota de reconciliagdo dentro do patriménio liquido.
irculante T = .
Ativos financeiros disponiveis para venda IV j - 2 892 894 Recom.:lllagao da demonstragdo dos flu_xos de caixa . . .
Imposto de renda e contribuicao A transicdo de BR GAAP para o IFRS nao gpre_sentou nenhum efeltci sobre os fluxos de caixa dlvulgados
social diferidos Ve 87 (87) } B ﬁg;%do% pttala BRAEESE’AR. ?s ;Fenzde cgncma(ilao ent(;e a a}presentggao em BR GAAP e a apresentagao em
Outros circulantes fotal 2496 i A 0426 ndo tém nenhum impacto liquido sobre os fluxos de caixa gerados.
o 2.513 (85) 892 3.320  g) SUMARIO DOS BALANGOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGOES DE RESULTADO CONSOLIDADOS
Néo Circulante DAS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO, EM 31 DE DEZEMBRO:
Depésitos judiciais..... Ve 144 77 - 221 VALE VALEPAR
Imposto de renda e contribuigao social Balanco Patrimonial 2010 2009 (1) 2010 2009 (1)
diferidos ...ooovveiieiieiieeee Ve 35 154 6 195  Ativo
Investimentos 340 2 (73) 265  Circulante 54.268 36.793 2.699 969
Intangiveis ... IV'h 1.002 367 - 1.369  Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo 8.088 10.995 249 244
Imobilizado 6.692 (367) 6 6.331 Nao Circulante - Investimentos...... 3.945 4.562 36.836 30.376
Outros nao circulantes total................. 386 - 7 393 Nao Circulante - Intangiveis .... 18.274 16.440 3.073 3.073
8.599 229 (54) 8.774 Nao Circulante - Imobilizado 130.087 108.948 - -
Total 11.112 144 838 12.094 Total 214.662 177.738 42.857 34.662
Passivo e Patriménio Liquido Passivo e Patriménio Liquido
Circulante Circulante 31.384 17.470 2.228 1.082
Parcela do circulante de empréstimos Nao_Cercu_Iant?.. - 66.953 59.975 7.396 8.775
de longo prazo 308 B _ 30g Patriménio Liquido Total 116.325 100.293 33.233 24.805
= Total 214.662 177.738 42.857 34.662
Fundo de pensao..... a 14 ) 8 17" 9 de Participacéo Direta & Indiret 5,81% 5,81% 17,44% 17,44%
Outros circulantes total 791 : ] 791 6 de Participacéo Direta e Indireta..........cccccceeueueneee. ,81% ,81% ,44% 44%
1.113 - 3 1.116 VALE VALEPAR
N3o Circulante Demonstracédo do Resultado 2010 2009 (1) 2010 2009 (1)
Fundo de Pensio la 194 - (14) 180 Receita Liquida de Vendas e Servigos .................. 83.225 48.496 - -
Empréstimos e financiamentos.... 2.099 R 1 2400 Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados (33.756) (27.750) - -
Provisdes para contingéncias.............. Ve 449 76 - 525 IBZELZSB:agugperacionais e ‘tggsg) 2(3;;2) “ 58-) (81-)
:mposto de renda e contr!bu!g:'flo soc!al Vi 115 278 393 Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas (2.763) 2.094 (1.315) (1.147)
mposto de renda e contribui¢do social R . - )
GHEIIAOS weverereeess oo Ve 446 68 27 541 Hesultado de Equivaléncia Patrimonial ... (48) % 9.954 3.440
o S Ganho na Realizacdo de Investimentos..... - 93 - -
Provisao com obrigages para Resultado antes da Tributagéo sobre o Lucro. 37.679 15.459 8.481 2.212
desmobilizagéo de ativos.... IIbelVb 107 - 6 113 |mposto de Renda e Contribuicdo Social ....... (7.035) (4.954) - -
Outros n&o circulantes total .. 1.204 - (16) 1.188  Resultado das Operacdes Continuadas. 30.644 10.505 8.481 2.212
4.614 144 282 5.040 Resultado das Operacdes Descontinuadas (222) - - -
Participacao resgatavel dos acionistas Lucro Liquido do Exercicio 30.422 10.505 8.481 2.212
nao controladores ..........cccoceeveereennnn. IVfeg - 74 - 74 Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas nao
4.614 218 282 5.114  Controladores ..........cccovvueirieiiieniiienisieieieeeeseeeiens 352 168 - -
Patrimoénio Liquido Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da
Lucros acumulados............cccccevrennnne. - - 5 5 Controladora ..o 30.070 10.337 8.481 2.212
Ajustes de avaliagéo patrimonial ......... - - 548 548 (l) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
Patrimonio liquido dos acionistas A VALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas demonstracdes
da controladora... 5.048 - 553 5.601 contabeis junto a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Desta forma, informagdes detalhadas sobre
Participacédo dos acionistas nio essa sociedade em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 podem ser obtidas diretamente junto a CVM,
controladores (VALE).........cccreerereenes 337 (74) - 263 por meio do site www.cvm.gov.br.
Total do patriménio liquido ................ 5.385 - 553 5.864
Total 11.112 144 838 12.094 9) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
L . i Controladora Consolidado
Conciliacao do resultado do exercicio comparativo de 31 de dezembro de 2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Controladora Consolidado Caixa e Bancos .................. - - - 70 82 107
2009 2009 2009 2009 Aplicagdes Financeiras.......... 157 288 396 886 976 1.808
Nota 7 Publicado Ajustes Ajustado Publicado Ajustes Ajustado 157 288 396 956 1.058 1.915
Receita liquida de No Consolidado Holding, o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa em 31 de dezembro de 2010 — R$ 173, 31
vendas e servicos - - - 2.818 - 2.818 de dezembro de 2009 — R$ 289 e 1° de janeiro de 2009 — R$ 482, referem-se a aplicagdes financeiras.
Custo dos produtos
vendidos e servigos 10) INVESTIMENTOS FINANCEIROS A CURTO PRAZO
prestados.............. llelv - - - (1.611) 2 (1.613) Representados por aplicagdes financeiras da VALE em investimentos de baixo risco, com prazo de
Lucro bruto ........... - - - 1.207 (2) 1.205 vencimento entre 91 e 360 dias.
Receitas (despesas) Consolidado
operacionais........ 953 9 962 158 12 170 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Resultado de equiva- TiMe dEPOSILS ..ot 173 379 313
|éncia patrimonial.. eIV 1.084 9 1.093 7 3 10
Resultado na alienagao 11) ESTOQUES
de investimento..... - - - 489 - 489 Representados pelo valor de estoques da VALE, sendo:
Receitas de dividendos - - - 83 - 83 Consolidado
Despesas gerais e 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
administrativas...... e lv (20) - (20) (124) 1 (123) Estoque de produtos acabados 180 128 243
Pesquisa e Estoque de produtos em elaboragao 96 105 148
desenvolvimento... R - - (114) R (114) Estogue de materiais de CONSUMO ......oovvrviiiiii 165 111 172
Resultado financeiro Il e IV @1 - ©@1) 19 8 27 441 344 563
Outras receitas 12) VALORES A RECEBER
(despesas) .
e Controladora Consolidado
e o 0) ; 20 (202) ; (202) 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
esultado antes -
da tributago \(J:CPt/Dlwd;ndoz... GRET 96 41 139 811— 32;5 46?:
sobre o lucro....... 953 9 962 1.365 10 1375 onasaneceber M % " 139 811 328 163
Impos?o clje~rendale (1) Refere-se a contas a receber de clientes, no pais e no exterior, liquido da estimativa de perdas para
contnb’ulqgo social eV - - - (402) (1) (403) créditos de liquidacdo duvidosa.
Lucro ','°!“'°'° do No Consolidado Holding, o saldo de Valores a Receber em 31 de dezembro de 2010 — R$ 106, 31 de dezembro
exerclf:lo_ """"""" 953 9 962 963 9 972 de 2009 — R$ 52 e 12 de janeiro de 2009 — R$ 101 referem-se substancialmente a juros sobre o capital préprio
Lucro liquido e dividendos de acdes preferenciais resgataveis da controlada Valepar.
atribuido aos
acionistas nao 13) TRIBUTOS A RECUPERAR OU COMPENSAR
controladores...... - - - 10 - 10 Controladora Consolidado
Lucro liquido 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
atribuido aos Circulante - - - 162 156 286
acionistas da Néo Circulante 92 66 65 152 178 140
controladora........ 953 9 962 953 9 962 92 66 65 314 334 426
Continua... )
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Geslao Elaboragdo e
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" Bradesp ar %) wive.
S3ao Paulo - SP BOVESPA BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
(1) CONTROLADORA b) ANTARES
Os tributos a compensar ou a recuperar, referem-se a imposto de renda e contribuicdo social de 31.12.2010 31.12.2009
exercicios anteriores e a imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o Ativo Receitas Ativo Receitas
capital proprio, no montante de R$ 92 em 31 de dezembro de 2010, R$ 66 em 31 de dezembro de 2009 . . o _(passivo) (despesas) _(passivo) (despesas)
e R$ 65 em 12 de janeiro de 2009. Juros sobre o capital proprio e dividendos:
(2) CONSOLIDADO HOLDING - BRADESPAR S.A. ..ottt (1) - (1) -
Os tributos a compensar ou a recuperar, referem-se a imposto de renda e contribuicdo social de c) BRUMADO 31.12.2010 31.12.2009
exercfcio§ anteriores e a imposto de renda retido na fonte sobre aplica¢des financeiras e juros sobre o Ativo == Receitas Ativo == Receitas
capital proprlg, no lmonltante de R$ 112 em 31 de dezembro de 2010, R$ 85 em 31 de dezembro de 2009 2sSiv0 despesas 2SSiVO despesas
e R$ 78 em 12 de janeiro de 2009. . - - passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos de
(3) VALE/VALEPAR acdes resgataveis:
Os tributos a compensar ou a recuperar da VALE/Valepar estdo demonstrados pelo valor liquido de -Valepar S.A. ......cccooiiiiiiinene e 11 79 11 28
eventuais perdas de realizagao e assim representados: Contrato de mutuo
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 - BRADESPAR S.A. ...ccooiiiiiiiiiiiiicicieeee - - - 2
Imposto sobre lucro HQuIdo ...........cccovieiiiiciii s 45 92 230 d) VALEPAR
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS . 51 33 43 31.12.2010 31.12.2009
PIS € COFINS ... e 96 110 61 Ativo Receitas Ativo Receitas
OULFOS ... 10 14 14 (passivo) (despesas) _(passivo) (despesas)
. 202 249 348  Juros sobre o capital préprio e dividendos:
Circulante 162 156 286 - BRADESPARS.A. ... (95) (305) (40) (165)
Nao Circulante.. 232 223 323 - Brumado Holdings S.A. ..... (11) (79) (11) (28)
e) VALE
14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}I:\O SOCIAL DIFERIDOS As transagées com partes relacionadas _s_e’lo reali;adas pela VALE em condi_gées estritamente
Controladora Consolidado comutativas, observando-se pregos e condigdes usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 Peneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos 2 Companhia.
AUVO oo 35 35 35 177 195 146 No curso normal das operagbes, a VALE contrai direitos e obrigacbes com partes relacionadas
PASSIVO oo B B B (752) (541) (457) (controladas, coligadas, controladas em conjunto e acionistas), oriundas de operagées de venda e
35 35 35 (575) (346) (311) compra de produtos e servigos, arrendamento de ativos, comercializago de matéria-prima, assim como
de servicos de transporte ferrovidrio, com precos pactuados entre as partes e também operacdes de
(1) CONTROLADORA mutuos com taxa de juros de 94% do CDI.
a) Demonstracéo do calculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicéo Social Os saldos dessas operagdes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstracdes contabeis da VALE
31.12.2010 31.12.2009 podem ser identificados como segue:
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social............... 1.760 962 Ativo
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuicdo social ...... 34% 34% 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da Ieglslagao (598) (327) Partes Partes Partes
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos: Relacio- Relacio- Relacio-
Participagdes em controladas, tributadas nas empresas Clientes nadas Clientes nadas Clientes nadas
COITESPONAENEES ...t 578 306 Companhia Hispano-Brasi-
Despesas e provisdes indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis 49 65 leira de Pelotizagéo -
Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 109 100 HISPANOBRAS.................... 12 - 2 - - -
Juros sobre o capital proprio (recebidos) ....... (96) (56) Companhia italo-Brasileira
Créditos tributdrios ndo ativados .............cccccveiiiciiiiiiices (42) (88) de Pelotizacéo -
Imposto de renda e contrlbmgao social no resultado do exercicio . - - ITABRASCO ......ccevirinne - - - - 2 -
Companhia Nipo-Brasileira
b) Créditos Tributérios . o de Igelotizagég - NIBRASCO ; ; ; ; 1 ;
Os créditos tributarios nos exercicios de 2010 e 2009 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base Korea Nickel Corporation 1 B 1 B 5 B
negativa de contribuicdo social de R$ 9 e a diferencas temporarias de R$ 1, com perspectiva de Samarco Mineragio S.A. ... 3 B B 2 ~ 1
realizagdo em menos de 10 anos. Os créditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2010 Outros ' 11 6 2 2 7 1
totalizavam R$ 448 (31 de dezembro de 2009 - R$443). L 0" 27 6 5 4 15 2
(2) CONSOLIDADO HOLDING Passivo
a) Demonstracgéao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009 Partes Partes Partes
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social............... 1.785 1.078 Fornece- Relacio- Fornece-  Relacio-  Fornece-  Relacio-
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuicdo social ...... 34% 34% . - —dores _ nadas _ dores _ nadas _ dores = _ nadas
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da Ieglslagao (607) (367) Baovale N_Ilneragao S.A. 2 ) 1 . 1 .
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos: Companhia Coreano-Brasileira
Participagdes em controladas, tributadas nas empresas de Pelog_zagHgo - KOBRASCO ) ) ) . 1 .
COITESPONUENTES ...ttt 536 139 ngsil?ira:a dellsjz?c;ic;a 50 -
Despesas e provisdes indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis. 71 107 HISPANOBRAS ¢ 14 } 5 : 1 3
Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 109 100 Companhia |’la|0—él.’;;i.|-é-i-l"a"a.é
Juros sobre o capital préprio/dividendos (recebidos) .. (93) (66) Pelc’:tiza 30 - ITABRASCO ) } : : 3 2
Créditos tributarios nao ativados .. (42) (29) Compant?ia Nipo-Brasileira de
Imposto de renda e contribuicao soual no resultado do exercicio . » . .(26) (116) Pelotizagdo - NIBRASCO .... 1 1 1 1 1 3
b) Os créditos tributdrios nos exercicios de 2010 e 2009 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base Minas da Serra Geral ............ R R R 1 N R
negativa de contribuigao social de R$ 9 e a diferengas temporérias de R$ 1, com perspectiva de realizagédo Mineragao Rio do Norte S.A. P - 2 R 3 .
em menos de 10 anos. Os créditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2010 totalizavam \Rrsg Logistica S.A. - R 18 6 10 7
R$ 487 (31 de dezembro de 2009 — R$ 482). Mitsui & Co, Ltd. 6 R 3 R N R
(3) VALE Outros.. 7 1 3 - 3 1
O lucro da VALE esta sujeito ao regime comum de tributacdo aplicavel as companhias em geral. Os saldos Total 32 i 2 30 8 _23 i 16
diferidos liquidos apresentam-se como segue: Receita Despesa/Custo Financeiro
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 ) . 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Resultado fiscal a compensar 74 80 42 Baovale Mineraggo SA. ...... - - 1 1 N -
Diferengas temporarias: Companhla C_oreano-Brasnewa
- Fundos de pens&o 71 51 17 de Pelotl;aggo - KOBRASCO - - 6 2 - -
- Provisdo para contingéncias 56 45 40 ngsi?;ga dzllsi’zla;?z-agéo
- Proviséo para perdas em ativos.. 65 64 67 A :
- Valor justo dos instrumentos financeiros..... 37 4 - HISPANC.)BBAS """" PR 22 4 28 4 . .
- Mais valia vinculada ao imobilizado adquirido (673) (534) (494) Cger:‘(ftie‘zr‘ahg'go"aﬁg;i”ggzde » ]
Total égg; (ééii (élg; Companhie} Nipo-Brasileira de
CONNDUIGAD SOCIAL .....vveeeieieieisi e (208) (77) . Pelotizacgo - NIBRASCO ... - N 4 2 i )
Total (208) @ (346) LOINSA oo 1 2 : - - -
Ativo 142 160 11 Mlneragag Blo do Norte S.A. - - 10 14 - -
Passivo (752) (541) (457) MRS Logistica S.A. ............... 1 1 35 31 2 @)
(610) (381) (346) gamarco Mineracdo S.A. ...... 21 5 - - -
Qs ativos e passivgs diferidos _delirppostol de rgnda e contribuigéo so~cial decorrgntes de pr_ejuizos T(;Jtt;?s '''''''''''''''''''''''' 4é 12 8§ 53 2 2
fiscais, bases negativas de contribuicao social e diferencas temporarias sao reconhecidos contabilmente N . .
levando-se em consideragéo a analise dos resultados futuros, fundamentada por projecdes econémico- |- Rémuneragdo do pessoal-chave da Administragao
financeiras elaboradas com base em premissas internas e em cenarios macroeconémicos, comerciais e Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢é fixado: o o )
tributarios que podem sofrer alteragées no futuro. ¢ O montante globql lanual~ da remuneragédo dos {\dmmlstradores, que é dlstjlbufda em reunido _do
Estas diferengas temporarias, que serdo realizadas quando da ocorréncia dos correspondentes fatos Conselho de Admmlstragao, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina
geradores, apresentam as seguintes expectativas: o Estatuto Social; e
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 * A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar Aberta dos Administradores, dentro do
A ser recuperado apés doze meses.... (635) (467) (422) Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizagéo Bradesco.
A ser recuperado em até doze meses. 25 86 76 Em 2010, foi determinado o valor maximo de R$ 2.620 mil para remuneragdo dos Administradores e de
(610) (381) (346) R$ 2.000 mil para custear planos de previdéncia complementar de contribuigao definida.
Os valores do imposto de renda e da contribuicdo que afetaram o resultado do exercicio da VALE sdo Beneficios de Curto Prazo a Administradores
demonstrados como segue: R$ mil
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicado social 2.189 898 Proventos 1.752 1.752
Resultado de participacdes societarias 3 (6) Gratificagbes 691 -
Efeito tributario decorrente de moeda funcional nao tributada......... 28 615 Subtotal 2.443 1.752
2.220 1.507 ENCArgoS SOCIAIS .......ccooiiiiiiiiiie e 488 350
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacao (755) (512) Total 2.931 2.102
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos: Beneficios pés-emprego
Imposto de renda e contribuigao social de juros sobre o capital préprio 101 51 R$ mil
INCeNntivos FiSCaS..........cccccriiiiiiiiiiccc e 81 21 31.12.2010 31.12.2009
Resultado de empresas no exterior tributadas as aliquotas diferentes Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida........ 1.837 864
as da controladora .. 174 124 A BRADESPAR n#o possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo
. (9) 28  baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio . (408) (288) . ~
Outras informagoes
15) PARTES RELACIONADAS Participacéo acionaria
i & Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participagao
I(ie?“sonpsrtlll;i;gzﬁosmacl)d:esgL:ee:transagoes entre a BRADESPAR e empresas controladas podem ser acionaria na BRADESPAR em 31 de dezerbro: ot ro0e
a) BRADESPAR Acdes Ordinarias 0,6879%  0,6872%
31.12.2010 _ _31.12.2009 Acdes Preferenciais 0,5444%  0,5589%
Ativo Receitas Ativo Receitas Total de Agdes 0,5947% 0,6039%
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos de 16) INVESTIMENTOS
acoes resgataveis: a) Os ajustes decorrentes da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram
- Antares Holdings Ltda. ..........ccocooviiiiniiiiciicis 1 - 1 - registrados na conta de Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, na CONTROLADORA,
SValepar S.A. 95 305 40 165 no exercicio, a um resultado positivo de R$ 1.702 (2009 — R$ 901), CONSOLIDADO HOLDING resultado
Contrato de mutuo: positivo de R$ 1.576 (2009 — R$ 408) e no CONSOLIDADO resultado negativo de R$ 3 (2009 - resultado
- Brumado Holdings Ltda. ........ccccoevririniiniiieieies - - - (2) positivo de R$ 6).
\ Co-ntinua... )
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
b) As participagbes societarias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da CONTROLADORA sao demonstradas a seguir:

Quantidade de acoes/

Patriménio cotas Possuidas Participacao
Capital Liquido  Resultado (em milhares) no Capital Ajuste Decorrente
Social Ajustado  Ajustado Acbes Cotas Social Investimentos de Avaliacao (3)
Empresas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009
Antares Holdings Ltda. (1) (6) 323 1.060 126 - 322.700 100,00% 1.060 969 899 126 493
Valepar S.A. (1) (2) (4) (5) (6) 7.259 32.532 9.033 275.966 - 17,44% 5.674 4.343 4.535 1.576 408
Total 6.734 5.312 5.434 1.702 901

(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2010;
(2) Controlada de Controle Compartilhado;

(3) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas sociedades, a partir da aquisicdo e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os ajustes

por equalizagdo de praticas contabeis, quando aplicaveis;

(4) O patrimoénio liquido ajustado contempla R$ 701 relativos a ajuste ao critério contabil do controlador, referente ao prazo de amortizagao de dgios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagéo deixou

de ser efetuada a partir do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13;

(5) O patrimonio liquido ajustado contempla o montante negativo de R$ 1.649 relativos a ajustes de avaliagdo patrimonial das controladas Valepar/VALE, constituido basicamente por ajustes acumulados de

conversdo de demonstracdes contabeis em moeda estrangeira; e

(6) Empresas que tiveram suas informacgdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 submetidas aos procedimentos de auditoria pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

c) Os investimentos permanentes no CONSOLIDADO HOLDING sao representados por:
Ajuste Decorrente

Total dos Investimentos de Avaliacao (1)

Empresas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009
-Valepar S.A. .o 5.962 4.522 4.196 1.576 408
- Valepar S.A. - ajuste reflexo (2) (288) (179) 339 - -
Total Geral 5.674 4.343 4.535 1.576 408

(1) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas companhias, a partir da aquisicdo

e inclui variagbes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por _

equalizacao de principios contabeis, quando aplicaveis; e
(2) Ajustes de avaliagao patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e pronunciamentos do CPC n® 2 e 8, que sdo

registrados em contrapartida ao Patriménio Liquido (Nota 16b - ltem 5).
d) Os principais investimentos no CONSOLIDADO TOTAL sao representados por:

Participacao

Indireta da BRADESPAR
(CONSOLIDADO TOTAL)
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Valor do Investimento

Vale S.A.
- ThyssenKrupp CSA - Cia.

Siderurgica do Atlantico..... 3.065 3.546 1.034 178 206 60
- Henan Longyu Energy

Resources Co. Ltd. .... 417 435 411 24 25 24
- Korea Nickel Corp. .. 18 22 49 1 1 3
- Log-in Logistica

Intermodal S.A. ................. 224 218 221 13 13 13
- Shandog Yankuang

International Company Ltd. (45) (12) 58 2) (1) 3
- Tecnored Desenvolvimentos

Tecnoldgicos .........cccevuennee. 66 80 - 4 5
- Zhuhai YPM Pellet e Co., Ltd. 42 22 30 2 1 2
- OULras. ..ot 158 251 178 9 15 10

17) INTANGIVEIS

Participacao
Indireta da BRADESPAR
(CONSOLIDADO TOTAL)

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Valor do Intangivel
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Valepar S.A.
- Vale S.A. (Agi0) ..cccvvevuvrieaas 2.372 2.372 2.372 414 414 414
Subtotal (Valepar)........cueeuee 2.372 2.372 2.372 414 414 414
Vale S.A.
S AGIO e, 8.654 7.181 7.707 503 417 448
- Concessoes e subconcessdes 11.287 10.610 9.451 656 616 549
- Direito de USO .......cceeveeennnne 1.138 1.324 1.382 66 77 80
- OULrOS....eeeeciieeee e 1.793 1.423 1.142 104 83 66
- Amortizagdes, liquidas......... (4.598) (4.098) (3.491) (268) (238) (203)
Subtotal (VALE) .......cccueeeruees 18.274 16.440 16.191 1.061 955 940
1.475 1.369 1.354

Os prazos de concessao por ferrovia séo:

Ferrovia Término do prazo de concessao

Junho de 2027
Junho de 2027
Agosto de 2026
Dezembro de 2026
Dezembro de 2037

Vitéria a Minas e Carajas (direta) (*)
Carajas (direta) (*)
Malha Centro Leste (indireta via FCA)
Malha Sudeste (indireta via MRS)
Ferrovia Norte Sul S.A. (FNS)
(*) Concessbes nao onerosas

18) IMOBILIZADO

Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
TOITEINOS ...ttt ettt ettt e b e be ettt e s e 34 28 25
Iméveis 627 460 532
Instalagdes .... 1.845 1.517 1.436
Equipamentos de informatica. 25 48 46
Ativos minerarios. 2.536 1.884 1.695
Outros 2514 2.124 1.935
Imobilizacdes em curso 1.233 1.815 1.816
Depreciagao/exaustao, liquido (1.262) (1.544) (1.384)

7.552 6.332 6.101

19) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Captados a Curto Prazo (VALE)
Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Financiamentos vinculados a importagdes e exportagdes............. 46 32 56
Capital de giro 20 6 8
66 38 64

Referem-se a financiamentos a curto prazo para exportagédo, denominados em ddlares norte-americanos,
com taxa média de juros em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009
de 2 %, 2,02% e 5,5% ao ano, respectivamente.

Captados a Longo Prazo (VALE)
Consolidado
Passivo Circulante Passivo nao Circulante
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Contratados no exterior
Empréstimos e financia-

mentos em:
- Délares norte-americanos... 236 168 33 315 621 889
- Outras moedas.........ccccoeuee 2 3 3 21 42 23
- Titulos em ddlares norte-

americanos (juros fixos).... - - - 989 747 884

EUrO.ceeiiceee - - - 97 - -
- Securitizagao de

exportacoes (*) - 15 8 - - 20
- Notas perpétuas.... - - - 8 8 11
- Encargos decorridos ........... 23 20 29 - -
Contratados no pais
- Indexados por TJLP, TR,

IGP-M e CDI 11 9 6 405 362 283
- Cesta de moedas................ - - 12 - 1
- Empréstimos em ddlares

norte-americanos............... - - - 71 58 22
- Debéntures nédo conversiveis

em agoes ...... - 87 - 275 262 348
- Encargos decorridos ........... 11 9 13 - - -
Total 283 311 92 2.193 2.100 2.481

(*) Titulos da divida securitizados por recebiveis futuros oriundos de determinadas vendas de exportacdes.
As parcelas dos empréstimos e financiamentos de longo prazo em 31 de dezembro de 2010 tém
vencimento nos seguintes anos:

Consolidado

118 5%
2013 351 16%
2014 120 5%
2015..... 90 4%
2016 em diante. 1.471 68%
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures néao

CONVErSIVEIS BM AGDOES) .....oveuveuriceiiieic et 43 2%
2.193 100%

Em 31 de dezembro de 2010, as taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como segue:
Consolidado
563
3,1% até 5% (*) 228
51% até 7% ... 794
7,1% até 9% (** 437
9,1% até 11% (**).... 265
Acima de 11% (**) 181
Variaveis (Notas perpétuas) 8
2.476

(*) Inclui a operagé@o de eurobonds, para a qual foi contratado instrumento financeiro a um custo de
4,71% a.a. em US dolares.

(**) Inclui debéntures ndo conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneracdo é igual a
variagdo acumulada da taxa do CDI e TJLP mais spread. Para estas operagdes foram contratados
instrumentos financeiros derivativos a fim de proteger a exposicdo da VALE as variagdes da divida
flutuante em reais. O total contratado para estas operagdes € de R$ 565, dos quais R$ 529 tém
taxas de juros originais acima de 7,1% a.a. Ap6s a contratacao dos derivativos, o custo médio destas
operagdes é de 3,13% a.a. em US ddlares.

Garantias da VALE

Em 31 de dezembro de 2010, R$ 0,2 (31 de dezembro de 2009 — R$ 76) do saldo devedor eram

garantidos por recebiveis. O saldo devedor restante de R$ 2.476 (31 de dezembro de 2009 — R$ 2.331)

nao possui garantias.

Alguns dos instrumentos financeiros de longo prazo contém obrigacdes relacionadas a indicadores

financeiros. Os principais indicadores séo divida sobre patriménio liquido, divida sobre Earnings Before

Interest Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) e cobertura de juros. A VALE esta em conformidade

com os niveis requeridos para os indicadores.

20) DEBENTURES

(1) CONTROLADORA

Em 14 de janeiro de 2009, a BRADESPAR efetuou a primeira emissdo publica de 610.000 Debéntures
nao conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 610,
com vencimento em 36 meses a contar da data de emisséo. Os juros pagos corresponderam a variagao
acumulada de 125,00% das taxas médias dos DIs — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias,
divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados pro rata temporis até o pagamento de cada Debénture e
foram pagos junto com o principal em 22 de maio e 19 de junho de 2009, no montante de R$ 640.

Em 13 de julho de 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emissao publica de 800.000 debéntures ndo
conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 800, sendo duas
séries: na primeira foram alocadas 140.000 debéntures, com vencimento em 361 dias e na segunda foram
alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias a contar da data de emissao.

Os juros da primeira série foram correspondentes a 105,0% da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias,
calculados pro rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizacéo e foram pagos
junto com o principal em 9 de julho de 2010, no montante de R$ 153.

Os juros da segunda série correspondem a 108,0% da variacdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base
252 dias, calculados pro rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagdo
e serdo pagos junto com o principal.

Integram a Garantia os seguintes direitos adicionais: (i) todos os frutos, rendimentos, vantagens e direitos
que forem atribuidos as Ac¢des da Valepar, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital
proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Valepar, apés a verificagdo de
um dos eventos de vencimento antecipado e/ou inobservancia das Obrigagées Garantidas, nos termos do
Contrato de Alienacgéo Fiducidria; (i) todas as agdes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato
de Alienacgéo Fiduciaria, sejam atribuidas a BRADESPAR e/ou a Brumado, ou seu eventual sucessor legal,
por forca de desmembramentos ou grupamentos das Agdes da Valepar, distribuicdo de bonificagdes, redugao
de capital, distribuicdo de dividendos com pagamento em agdes, conversdo de outros valores mobiliarios,
capitalizagdo de lucros ou outras reservas, ou exercicio de direito de preferéncia referente as Agdes da Valepar,
nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria; (iii) todas as acgdes, valores mobilidrios e demais direitos,
desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario, e que porventura, a partir da data de assinatura do
Contrato de Alienacéo Fiduciaria, venham a substituir as A¢cdes da Valepar, em razao de cancelamento destas,
incorporagao, fusao, ciséo ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Valepar, exceto
pelo disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienacdo Fiducidria, isto € a BRADESPAR
podera, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
transferir, total ou parcialmente, as A¢des da Valepar para a Brumado; e (iv) quaisquer bens em que as A¢des
da Valepar sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos, valores mobiliarios ou titulos de
crédito, desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario).

\.

Continua... ~_J

DOESP - 3COL X 40CM - PAG. 10 - Versao 1

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

[20884]-banco_bradesco_legal_bal_Anual_31-12-10_BRADESPAR_DOESP.indd 10

@@Em@m

11 3885.9696

24.03.11 17:30:14



r

...Continuacao

Brades

Bradespar

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS —

(2) VALE

Por ocasido do primeiro passo de sua privatizacdo, em 1997, a Vale emitiu debéntures para os acionistas
existentes na ocasiao, incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para
garantir que os acionistas pré-privatizagao, participassem em possiveis beneficios futuros, que pudessem ser
obtidos a partir da explorac@o de certos recursos minerais.

A Vale possui 388.559.056 debéntures participativas emitidas com valor nominal unitario na data de emissao
de R$0,01 (hum centavo de Real), cuja atualizagéo se da de acordo com a variagdo do indice Geral de Pregos
de Mercado — IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissao.

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$ 124 (2009 - R$ 76) estava registrado ao valor justo no passivo
nao circulante.

Os debenturistas tém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, equivalentes a um percentual das
receitas liquidas provenientes de determinados recursos minerais conforme escritura de emisséo.

21) NOTAS PROMISSORIAS

Em 18 de julho de 2008, a BRADESPAR efetuou a emissao publica de 1.400 Notas Promissérias no valor
unitario de R$ 1.000 (Hum milh&o de reais), totalizando R$ 1.400, com vencimento em 180 dias a contar
da data de emisséo.

Os juros foram correspondentes a variagdo acumulada de 106,0% das taxas médias dos Dls - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A. calculados pro rata temporis
até o pagamento de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.

As Notas Promissorias contavam com as seguintes garantias: (i) alienagao fiduciaria de 100% das acdes
preferenciais da classe C emitidas pela Valepar, detidas diretamente pela BRADESPAR; e (ii) alienacdo
fiduciaria de 100% das ag¢des ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela BRADESPAR.

O pagamento do principal e juros ocorreu nos dias 02 de janeiro de 2009 e 14 de janeiro de 2009, no
montante de R$ 1.495.

Em 14 de janeiro de 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emisséo publica de 690 Notas Promissérias
no valor unitario de R$ 1.000 (Hum milh&do), totalizando R$ 690, com vencimento em 180 dias a contar
da data de emissdo. Os juros foram correspondentes a variacdo acumulada de 110,00% das taxas
médias dos DIs — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela
CETIP S.A., calculados pro rata temporis até o pagamento de cada Nota Promissdria e foram pagos
junto com o principal.

As Notas Promissérias de 22 emissdo contavam com as seguintes garantias: (i) alienac¢éo fiduciaria de 53,1%
das agdes preferenciais da classe C emitidas pela Valepar, subscritas e integralizadas pela Companhia no
ambito da Distribuicao Publica de A¢des da Companhia Vale do Rio Doce realizada em 17 de julho de 2008;
e (i) alienacdo fiduciaria de 53,1% das agbes ordinérias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela
Bradespar. O pagamento do principal e juros ocorreu no dia 13 de julho de 2009, no montante de R$ 730.

22) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES/OBRIGAGOES LEGAIS/AVAIS E GARANTIAS
As empresas controladas e controladas em conjunto possuem passivos contingentes constituidos em
montantes julgados suficientes pelas respectivas administracdes, baseadas em seus assessores legais,
conforme descrito a seguir:
Controladora Consolidado
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Provisdes Tributarias .. 158 121 100 445 393 367
Provisdes Civeis.. - - - 52 54 40
Provisdes Trabalhistas . - - - 74 74 64
Provisbes Ambientais............ - - - 4 4 2

158 121 100 575 525 473

(1) CONTROLADORA E CONSOLIDADO HOLDING

Ativos contingentes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes,
porém, existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

COFINS - R$ 10 (2009 — R$ 9): Pleiteia-se a restituicdo ou compensagdo da COFINS, recolhida nos
termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria
devido sobre o faturamento; e

Programa de Integragéo Social (PIS) — R$ 2 (2009 — R$ 2): Pleiteia-se a restituicdo ou compensagao do PIS,
recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao
que seria devido nos termos da Lei Complementar n® 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que
exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais

e Previdenciarias

As empresas que compdem o Consolidado Holding sdo parte em processos judiciais de natureza fiscal,

decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza das

acdes; similaridade com processos anteriores; complexidade e, no posicionamento dos Tribunais, sempre

que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas

decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacdo legal em discussdo judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo,

representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

Contingéncias Passivas

A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas

do capital social da Bradesplan, celebrado com o Banco Bradesco em maio de 2006, é responsavel por

processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada Bradesplan, sendo constituida provisdo
para contingéncia no montante de R$ 50, tendo sido revertidos R$ 20, no exercicio de 2007, em fungdo da
decisdo favoravel transitada em julgado sobre processo de COFINS. Em 31 de dezembro de 2010 o valor

atualizado era de R$ 35 (31 de dezembro de 2009 — R$ 33).

Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e

contribui¢des, os quais estdo totalmente provisionados, nao obstante as boas chances de éxito a médio e

longo prazos, de acordo com a opinido dos seus assessores juridicos.

As principais questdes sao:

- PIS e COFINS — R$ 112 (2009 — R$ 77): Pleiteia-se a ndo incluséo, nas bases de calculos do PIS e da
COFINS, dos Juros sobre o Capital Préprio recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica
de dividendos, cujos valores nao sofrem tributagcdo por tais exagoes; e

- COFINS - R$ 10 (2009 — R$ 9): Pleiteia-se calcular e recolher a COFINS, a partir de novembro de 2001
a janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar
n® 70/91, afastando-se assim a inconstitucional ampliagdo da base de célculo pretendida pelo paragrafo
12 do artigo 3° da Lei n® 9.718/98.

Movimentacao das Obrigacoes Legais e Contingéncias Passivas
31.12.2010 31.12.2009

Saldo no inicio do periodo 121 100
28 13

- 1

Atualizagdo monetaria 9 7
Saldo no final do periodo 158 121

Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e
judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos seus assessores juridicos,
classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Neste contexto os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas
divulgados em notas explicativas as demonstracdes contabeis.

A BRADESPAR ¢ parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. contra a
Companhia e a Litel Participagdes S.A., no qual a Elétron pede o reconhecimento de seu direito de
(i) adquirir uma determinada quantidade de agdes da Valepar S.A., que ndo podera exceder a 37.825.097
acodes ordinarias, e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em sentenca parcial, o Tribunal Arbitral
decidiu que a BRADESPAR e a Litel estdo obrigadas (i) a proceder a venda de agdes da Valepar S.A. a
Elétron, e (ii) compor eventuais perdas e danos. A quantidade de a¢des a serem vendidas pela Companhia,
a extensdo de sua responsabilidade, o preco a ser recebido pela venda das a¢des em referéncia e o valor
das eventuais perdas e danos nao foram determinados na sentenca parcial e somente serao definidos em
nova decisdo a ser proferida pelo Tribunal Arbitral, apds a conclusdo da préxima etapa do procedimento
arbitral caso esse procedimento venha a ter sequéncia, uma vez que a companhia ingressou com agao
anulatéria da sentenca parcial na comarca do Rio de Janeiro.

A Companhia ainda néo tem elementos necessarios para avaliar os possiveis efeitos da sentenca parcial em
sua posicao patrimonial e financeira. Dessa forma, embora ndo seja praticavel estimar, de maneira confiavel,
o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contabeis, a Companhia considera que o valor que poderia
afetar suas demonstragdes contébeis nao deve ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de dezembro
de 2010, desconsiderando-se eventuais indenizacdes por perdas e danos.

par S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Séao Paulo - SP

Gestao, Elaboracio e
Divulgacéo de
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Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizago
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Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

A Antares Holdings Ltda., controlada da BRADESPAR, foi autuada pela Receita Federal do Brasil, por ser
sucessora de parcela cindida da VBC Participagdes S.A., relativamente a compensacédo nesta empresa de
prejuizos fiscais e de base de calculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro, quando de sua cisao
total e consequente extingdo, em montante superior a trava de 30% imposta pelos artigos 42 e 58 da Lei
n® 8.981/95. O montante dessas autuagdes a valor de dezembro/2010 € de R$ 122 para o Imposto sobre a
Renda e de R$ 44 para a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

(2) VALEPAR

A VALEPAR registrou provisdo para contingéncias fiscais, classificadas no passivo nédo circulante,
considerado por sua Administracdo, com base na posicdo de seus consultores juridicos, como
suficiente para cobrir eventuais perdas. A VALEPAR possui, ainda, depdsitos judiciais relacionados
a essas contingéncias no montante de R$ 39 (31 de dezembro de 2009 — R$ 40 e 1° de janeiro de
2009 — R$ 36).

As contingéncias referem-se principalmente a: (i) ndo inclusdo da Valepar como contribuinte da CSL
(Contribuigao Social sobre o Lucro) e da COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
por néo se tratar de pessoa juridica empregadora; (ii) ndo inclusao das receitas de JCP (Juros sobre o Capital
Préprio) nas bases de célculo do PIS (Programa de Integracdo Social) e da COFINS cumulativos; (iii) ndo
inclusédo de receitas financeiras nas bases de célculo da COFINS, relativamente aos fatos geradores de
fevereiro de 2000 a janeiro de 2004; e (iv) ndo inclusdo das receitas de JCP na base de calculo do PIS e da
COFINS nao cumulativos, a partir de fevereiro de 2004.

Movimentacao da Provisao para Contingéncias
31.12.2010 31.12.2009

Saldo no inicio do exercicio 160 136
AGICOES ...ttt 27 14
Atualizacdo monetaria... 14 10
Saldo no final do exercicio 201 160

(3) VALE

A VALE e suas controladas s@o partes envolvidas em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em
andamento e estao discutindo estas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais,
quando aplicavel, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes
processos sdo estimadas e atualizadas pela Administracao da VALE, amparada pela opiniao da Diretoria
Juridica da mesma e de seus consultores legais externos.

Movimentacao da Provisao para Contingéncias
31.12.2010 31.12.2009

Saldo no inicio do periodo 244 239
Reversdes liquidas de provisdes... (8) 28
Pagamentos (35) (22)
Atualizaga0 MONETANIA ......c.eeiiiiieti et 14 (1)
Saldo no final do periodo 215 244

Para essas contingéncias da Vale, existem depositos judiciais no montante de R$ 178 em 31 de dezembro de
2010, R$ 181 em 31 de dezembro de 2009 e R$ 169 em 12 de janeiro de 2009.

Contingéncias Tributarias

As principais naturezas das causas tributarias referem-se substancialmente a discussdes sobre a base de
célculo da Compensacao Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais - CFEM e sobre indeferimentos
de pedidos de compensacao de créditos na liquidagéo de tributos federais. As demais referem-se a cobrancas
de Adicional de Indenizagdo do Trabalhador Portudrio - AITP e questionamentos sobre a localidade de
incidéncia para fins de Imposto sobre Servicos - ISS.

Em 2009, procedeu-se a baixa dos valores provisionados referentes a discussao sobre a compensagao
de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social acima de 30%, devido a desisténcia da
acao e consequentemente extingdo do processo com liberagdo dos recursos depositados judicialmente
em favor da Unido.

Contingéncias Civeis
As acdes civeis estdo relacionadas as reclamagdes de Companhias contratadas por perdas que supostamente

teriam ocorrido como resultado de varios planos econémicos e outras demandas relacionadas a acidentes,
acdes indenizatdrias e outras, ainda, relacionadas a indenizagao pecuniaria em agao reivindicatoria.

Contingéncias Trabalhistas

Contingéncias trabalhistas consistem principalmente de: (a) horas “itinere”, (b) adicional de periculosidade
e insalubridade, e (c) reclamagdes vinculadas a disputas sobre o montante de compensacgao pago sobre
demissdes e ao terco constitucional de férias.

Inseridas também nesse contexto estdo as contingéncias previdencidrias porque decorrem de parcelas de
natureza trabalhista, tratando-se de discussoes judiciais e administrativas entre o INSS e a VALE, cujo cerne é
a incidéncia ou nao de recolhimentos previdenciarios.

23) PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA)

a) Composicao do capital social em acoes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem
valor nominal.

31.12.2010  31.12.2009
122.523.049 122.664.504
227.024.896 227.024.896
Subtotal 349.547.945 349.689.400
Em tesouraria (OrdinArias)............ccoovirieiieiieeicie e - (66.455)
Total em circulagao 349.547.945 349.622.945

Ordinarias
Preferenciais

b) Juros sobre o capital préprio e Dividendos

As agbes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e
vantagens das agdes ordindrias, além da prioridade assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital
e adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital préprio e/ou dividendos, conforme disposto no
inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n® 6.404, com a nova redacéo dada pela Lei n® 10.303/2001.
Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou
dividendos que somados correspondam, no minimo, a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da lei societaria.

O calculo dos juros sobre o capital préprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2010, esta
demonstrado a seguir:

R$ % (1)

Lucro liquido do exercicio 1.760
Lucros acumulados 5
Reserva legal.........cccceiiiiiiiiiiiiiii e (88)
Base de calculo 1.677
Juros sobre o capital proprio pagos em 12 de novembro de

2010 (bruto) 160
Juros sobre o capital proprio complementares do exercicio de 2010

provisionado (bruto) 66
Total dos juros sobre o capital proprio (bruto) 226
Imposto de renda na fonte sobre juros do capital préprio . 34
Juros sobre o capital proprio (liquido) em 2010 192
Dividendos pagos em 14 de maio de 2010 78
Dividendos pagos em 12 de novembro de 2010.........ccccoeveeienuninsanannns 11
Dividendos complementares do exercicio de 2010 (provisionado)... 255
Total dos juros sobre o capital proprio (liquido) e dividendos

em 2010 536 31,95
Total dos juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos

em 2009 289 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio/dividendos aplicado sobre a base de célculo.

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanga Corporativa, e com o objetivo de conferir maior

previsibilidade a remuneragao dos acionistas, a BRADESPAR adotou, a partir de 2006, Politica Indicativa de

Remuneragao Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, com

base nas perspectivas para o fluxo de caixa da Companhia, conforme segue:

¢ A Diretoria da Companhia anunciara até o ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano, proposta
a ser encaminhada ao Conselho de Administracdo para pagamento de remuneragdo minima aos
acionistas, estipulada em US$ (délar americano), em duas parcelas semestrais, até o dia 15 dos
meses de maio e novembro.

¢ Os valores aprovados serdo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagdo do ddlar de venda
(Ptax-opcédo 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagcdo das
reunides do Conselho de Administracao que tiverem deliberado sobre as declaragcdes e pagamentos
das referidas remuneragdes.

* A Diretoria podera, ainda, propor ao Conselho de Administracéo, fundamentada em analise da evolugao do
fluxo de caixa da Sociedade, a declaragao e pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio
adicionais a remunerag@o minima que vier a ser anunciada.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS —

Em 14 de maio de 2010, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, Juros sobre o Capital Proprio,
em complemento ao exercicio de 2009, no montante de R$ 95, sendo o valor bruto por acdo ordinaria
R$0,256279083 (R$ 0,217837221 liquido do imposto de renda na fonte) e por agéo preferencial R$ 0,281906992
(R$ 0,239620943 liquido do imposto de renda na fonte) e Dividendos antecipados do exercicio de 2010, em
complemento aos Juros sobre o Capital Préprio, no montante de R$ 78, sendo R$ 0,209025948 por acdo
ordindria e R$ 0,229928543 por agéo preferencial. O referido montante corresponde a primeira parcela da
Remuneragdo Anual Minima aos Acionistas no valor de US$ 100.

Em 12 de novembro de 2010, a BRADESPAR pagou a seus acionistas Juros sobre o capital préprio no
montante de R$ 160, sendo o valor bruto por agéo ordinaria de R$ 0,429818168 (R$ 0,365345443 liquido do
imposto de renda na fonte) e por agao preferencial de R$ 0,472799986 (R$ 0,401879988 liquido do imposto de
renda na fonte) e Dividendos no montante de R$ 11, sendo o valor por agéo ordinaria de R$ 0,029872363 e por
acao preferencial de R$ 0,032859600. Esses montantes totalizaram R$ 171, equivalente a US$ 100, relativos
a segunda parcela da Remuneragao Anual Minima para 2010.

c) Acoes em tesouraria

Por meio de programas de recompra de agdes, o Conselho de Administracdo, em Reunides de 18 de
janeiro e 21 de julho de 2008, 22 de janeiro e 23 de julho de 2009, 22 de janeiro de 2010, 23 de julho
de 2010 e 26 de janeiro de 2011, autorizou a Diretoria da Companhia a adquirir até 1.500.000 a¢des
nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais, com o
objetivo de permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem redugao do capital
social, todas prorrogdveis a cada seis meses.

Em abril de 2010, foram adquiridas 75.000 a¢des ordinarias, nominativas-escriturais, totalizando 141.455 acoes
ordinarias, nominativas-escriturais, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento.
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2010, foi aprovada proposta do Conselho
de Administragéo para o cancelamento das 141.455 ac¢des ordindrias, nominativas-escriturais, mantidas em
tesouraria, representativas do préprio capital social, sem redugéo deste.

24) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(1) CONTROLADORA E CONSOLIDADO HOLDING

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se, principalmente,
aos investimentos possuidos direta e indiretamente, sendo que os relacionados a Valepar sdo avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial e os na CPFL sao classificados em ativos financeiros disponiveis
para venda a valor de mercado, com contrapartida no patriménio liquido. Os principais investimentos
que possuem cotagdes frequentes em bolsa de valores estdo sumariados abaixo, considerando a ultima
cotacao disponivel até 31 de dezembro de 2010:

Valor  Cotacao em

Contabil Bolsa (*)
VALE/Valepar ... 5.674 16.737
CPFL Energia (**) 1.041 1.041

(*) Cotacéao de fechamento de 31 de dezembro de 2010.

(**) O ajuste a valor de mercado em 31 de dezembro de 2010 corresponde a R$ 968, registrado em contrapartida
a conta destacada no patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios de R$ 329, registrados na conta
provis&o para imposto de renda e contribuicdo social no passivo néo circulante.

O valor das cotagbes em bolsa de valores dos investimentos na Valepar/VALE néo reflete o prémio de controle

correspondente a um lote representativo de agdes.

A BRADESPAR e demais empresas do Consolidado Holding ndo possuiam operagdes com instrumentos

financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

O valor de mercado dos demais instrumentos financeiros da BRADESPAR ¢ equivalente ao valor contabil.

Andlise de Sensibilidade
Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 475/08, apresentamos no quadro abaixo a sensibilidade das posi¢oes
sujeitas as oscilagdes de precos ou taxas de mercado:

Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Carteiras Banking Cendrios
Definicao 1 2 3
Exposicdes sujeitas a variacédo de

Fatores de Riscos
Taxa de Juros

em Reais taxas de juros prefixadas e cupom
de taxas de Juros .......c.ccceceeveeieeninne (14) (3.932) (7.743)
Total (14) (3.932) (7.743)
Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil
Carteiras Banking Cenarios

Fatores de Riscos
Taxa de Juros

Definicao 1 2 3
Exposicdes sujeitas a variagéo de

em Reais taxas de juros prefixadas e cupom
de taxas de Juros .........cccoceeveeiiennenne (14) (2.917) (5.761)
Total (14) (2.917) (5.761)

As anadlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas,

sempre considerando as informacdes de mercado na época e cendrios que afetariam negativamente

nossas posigoes.

Cenério 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.), foram aplicados choques
de 1 ponto base para taxa de juros. Por exemplo: a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas posicdes
de 31.12.2010 foi de 12,05% a.a.

Cenério 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: a taxa prefixada de 1
ano aplicada nas posigoes de 31.12.2010 foi de 15,05% a.a.

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: a taxa prefixada de 1
ano aplicada nas posigoes de 31.12.2010 foi de 18,06% a.a.

Os riscos provenientes de instrumentos financeiros da BRADESPAR séo, substancialmente provenientes das

operagdes de sua controlada indireta VALE.

(2) VALE

Gestao de risco

A VALE entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de crescimento e

flexibilidade financeira. A redugédo do risco nos fluxos de caixa futuros melhora a capacidade de crédito da

Companhia, facilitando o acesso aos diversos mercados e reduzindo o custo relativo de eventuais captagoes.

A VALE desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de prover uma visédo integrada dos

riscos aos quais esta exposta. Para tal, avalia ndo apenas o impacto das varidveis negociadas no mercado

financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), como também o risco proveniente de obrigacdes

assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes aos processos produtivos

(risco operacional) e aqueles oriundos do risco de liquidez.

Politica de gestao de risco

O Conselho de Administragédo da VALE estabeleceu uma politica de gestéo de risco corporativo e a criagao de
um comité executivo de gestéo de risco.

A politica de gestao de risco corporativo determina que a VALE avalie regularmente o risco associado ao
seu fluxo de caixa, bem como, propostas de mitigacdo de risco. As estratégias de mitigacdo de riscos sao
executadas com o objetivo de reduzir os riscos com relagdo ao cumprimento dos compromissos assumidos
pela VALE, tanto com terceiros, quanto com seus acionistas.

A diretoria executiva da VALE é responsavel pela avaliagao e aprovagéo das estratégias de mitigagao de risco
que foram recomendadas pelo comité executivo de gestao de riscos. O comité é responsavel por emitir parecer
sobre os principios e instrumentos de gerenciamento de risco, além de comunicar periodicamente a diretoria
executiva sobre o processo de gestao e monitoramento dos riscos e os principais riscos os quais a Companhia
esta exposta, bem como, o impacto destes sobre o fluxo de caixa.

A politica e as normas de gestao de risco, que complementam os normativos de governanca corporativa de
gestao de riscos, determinam a diversificacdo de operacdes e contrapartes e a proibicdo de operacdes de
derivativos de carater especulativo.

Além da estrutura normativa de gestao de risco, a VALE conta ainda com uma estrutura corporativa com
responsabilidades bem definidas. A recomendacéo e a execucdo das operagdes sdo feitas por areas
independentes. E responsabilidade da area de gestédo de riscos definir e propor ao comité executivo de
gestao de risco operagdes ou medidas de mitigacdo de riscos de mercado consistentes com a estratégia
da VALE e suas Companhias consolidadas. E responsabilidade da area financeira a execugdo das
operacdes que envolvam contratagao de derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle
efetivo sobre estas operacoes.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade da VALE n&o poder cumprir as suas obrigacdes contratadas nas
datas previstas e necessidades de caixa devido as restricdes de liquidez do mercado.

Para mitigar esse risco, a VALE possui linhas de crédito rotativo, o que aumentam a liquidez no curto prazo e
possibilita maior eficiéncia da gestdo do caixa, sendo consistente com o seu foco estratégico na redugdo do
custo do capital. A linha de crédito rotativo foi contratada junto a um sindicato composto por diversos bancos
comerciais globais.

Risco de Crédito

O risco de crédito da VALE decorre do impacto negativo no fluxo de caixa da VALE nos casos em que suas
contrapartes ndo cumpram com as suas obrigagdes contratuais. Para gerenciar este risco, a VALE mantém
procedimentos como o controle de limites de crédito, o controle da diversificagdo em termos de contraparte e
0 acompanhamento das carteiras de crédito da VALE.

par S.A.
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Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
* Exposicao a Contraparte da VALE

De modo geral, o risco de crédito é o risco devido a incerteza na capacidade da contraparte em cumprir
as suas obrigac¢des. Do ponto de vista do risco de crédito, as contrapartes da VALE podem ser divididas
em trés categorias principais: 1) os clientes comerciais que devem dinheiro a VALE por vendas a crédito;
2) as instituicdes financeiras que mantém o caixa da VALE ou sao a contraparte da VALE em transacdes com
derivativos; e 3) os fornecedores que tenham sido pagos antecipadamente por parte de seus servigos.

A VALE tem uma carteira de Contas a Receber bem diversificada do ponto de vista geografico. As regides nas
quais a VALE tem exposi¢éo a riscos de crédito mais significativos incluem China, Europa, Brasil, Japdo e os
EUA. De acordo com a regiao, diferentes tipos de garantias podem ser usados para melhorar a qualidade de
crédito dos recebiveis.

A exposicdo de crédito a uma contraparte devida a derivados é definida como a soma dos riscos de
crédito dados por cada derivativo que a VALE tem com essa contraparte. E, finalmente, o risco de crédito
para cada derivativo é definido como o MTM potencial futuro, calculado dentro da vida do derivativo,
considerando um cenério de probabilidade de 95% para a distribuicdo conjunta dos fatores de risco de
mercado que afetam o derivativo.

Em relagdo ao risco de crédito comercial que advém das vendas aos clientes, a VALE o controla em
duas carteiras de crédito: i) Recebiveis “a vencer”; e ii) Recebiveis “vencidos”. Os recebiveis vencidos sao
acompanhados com atengdo pelas areas de gestédo de risco e de cobranca, de modo a verificar a solvéncia
financeira das contrapartes e para minimizar as exigéncias de capital de giro da VALE.

¢ Gestao do Risco de Crédito da VALE

Para o risco de crédito comercial proveniente de vendas a clientes finais, o Departamento de Gestao de Risco
da VALE aprova limites de risco de crédito para cada contraparte. Além disso, um limite global de capital de giro
para a VALE é aprovado pela diretoria executiva da VALE e monitorado mensalmente.

Para os riscos de contraparte decorrentes de aplicagdes financeiras e derivativos, limites de crédito para
as contrapartes (Bancos, Seguradoras, paises e corporagdes) sdo aprovados anualmente pela Diretoria
Executiva da VALE e monitorados diariamente. Além disso, o Departamento de Gestéo de Risco da VALE
controla a diversificagao do portfélio e o risco de crédito total (probabilidade de default) da carteira de tesouraria
consolidada da VALE.

¢ Perfil de Risco de Contrapartes Comerciais

AVALE usa um rating interno de cada cliente, que decorre de uma andlise de crédito baseada em trés fontes de
informacéo: i) a probabilidade esperada de default (EDF - “Expected Default Frequency”) fornecida pela KMV
(Moodys); ii) os Ratings de Crédito da Moodys, Standard & Poors e Fitch; iii) os demonstrativos financeiros com
os quais indicadores financeiros sao construidos.

Sempre que for considerado necessario, a andlise de crédito quantitativa é complementada por uma analise
qualitativa, que leva em consideragdo o histérico de pagamento da contraparte, a posicdo estratégica da
contraparte em seu setor econémico e outros fatores. O modelo de rating de crédito interno da VALE é dividido
em quatro categorias: i) risco insignificante; ii) risco baixo; iii) risco moderado; e iv) risco alto.

Dependendo do risco de crédito da contraparte ou do perfil de risco de crédito de uma determinada linha de
negdcio, estratégias de mitigagao de risco - tais como seguro de crédito, hipotecas, garantias corporativas ou
métodos de pagamento com algum tipo de garantia, como cartas de crédito e dinheiro contra documentos
(CAD - “Cash Against Documents”) - séo usadas para gerenciar o risco de crédito da VALE.

Perfil de Risco do Contas a Receber 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Risco insignificante............cccooiiiiiiiiiicecce e 4% 4% 3%
Risco baixo 1% 1% 1%
Risco moderado - - 2%

Risco alto
Nao avaliados . - - -

A categoria de risco do cliente depende de um rating implicito que é derivado da probabilidade de inadimpléncia
do cliente (EDF). O EDF vem do modelo KMV da Moodys ou, se nao estiver disponivel, é calculado com base
no rating ou nos demonstrativos financeiros da empresa. A transformacéo do EDF em rating implicito é feita
usando uma tabela de conversdo. Finalmente, o score final de cada cliente depende do rating implicito:

- Risco insignificante: Aaa a A3

- Risco baixo: Baa1l a Ba2

- Risco moderado: Ba3 a B3

- Risco alto: B3 a C

Risco de mercado

O monitoramento e a avaliagdo mensal da posi¢do consolidada da VALE permitem acompanhar os
resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa, bem como, garantir que os objetivos inicialmente
tragados sejam atingidos. O calculo do valor justo das posi¢des é disponibilizado semanalmente para
acompanhamento gerencial.

Todas as operagdes de derivativos foram apresentadas no balanco da VALE de acordo com o valor justo e os
ganhos ou perdas foram devidamente contabilizados de acordo com o critério contabil vigente.

Considerando a natureza dos negécios e operagdes da VALE, os principais fatores de risco de mercado aos
quais a VALE esta exposta séo:

¢ Taxas de juros;

¢ Taxas de cambio;

¢ Precos de produtos e insumos e outros custos

Risco de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa da VALE esta sujeito a volatilidade de diversas moedas. Enquanto os pregos de nossos
produtos sado predominantemente indexados ao ddlar norte-americano, a maioria de seus custos,
despesas e investimentos sdo indexados a moedas diferentes do délar norte-americano, principalmente
reais e ddlares canadenses.

A fim de reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa da VALE proveniente do descasamento de moedas
sdo utilizados instrumentos de derivativos. A principal estratégia utilizada pela VALE é realizar o swap da divida
atrelada a reais para délares norte-americanos de maneira a atenuar o impacto da variagdo cambial no fluxo de
caixa da VALE ja que a maioria das receitas € denominada em doélares norte-americanos.

As operacdes de swap para converter para délares as dividas atreladas a reais tém vencimentos semelhantes -
e, em alguns casos, inferiores - ao vencimento final das dividas. Seus valores sdo similares aos pagamentos
de juros e principal, sujeitos as condi¢des de liquidez de mercado. Os swaps com vencimento inferior ao
vencimento final das dividas sdao ao longo do tempo renegociados de modo que seus vencimentos finais se
igualem - ou se aproximem - do vencimento final da divida, na medida em que a liquidez de mercado permitir.
Sendo assim, na data de liquidac&o, o resultado do swap compensara parte do impacto da variagdo cambial
do real frente ao délar norte-americano sobre as obrigagdes da VALE, contribuindo para estabilizar o fluxo de
caixa em dodlares norte-americanos.

Caso ocorra apreciagdo (depreciagao) do Real (BRL) contra o Dolar norte-americano (USD), o impacto
negativo (positivo) no servico da divida da VALE (juros e/ou pagamento de principal) medidos em ddlares
norte-americanos sera parcialmente anulada pelo efeito positivo (negativo) das operacdes de swap,
independentemente da taxa de cambio USD/BRL na data de pagamento.

A VALE também tem exposicéo de fluxo de caixa a taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos.
A divida de taxa de juros variavel em ddlares norte-americanos consiste principalmente em empréstimos
incluindo: operagbes de pré-pagamento de exportagbes, empréstimos em bancos comerciais e
organiza¢des multilaterais. Em geral, as dividas de taxa varidvel em délares norte-americanos sé@o
indexadas a Libor (London Interbank Offer Rate). Para atenuar os efeitos da volatilidade das taxas de
juros no fluxo de caixa, a VALE considera o hedge natural entre a flutuacao das taxas de juros norte-
americanas e dos pregos dos metais. Na auséncia de hedge natural, a VALE analisa a contratacdo de
instrumentos financeiros para obter a protecdo desejada.

As tabelas a seguir apresentam as posi¢des de derivativos da VALE e suas Companhias controladas em
31 de dezembro de 2010 com as seguintes informagdes: valor nominal, valor de custo inicial, valor justo, valor em
risco, ganhos ou perdas no periodo e valor justo por faixa de vencimento para cada grupo de instrumentos.

Programa de protecédo dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a CDI

¢ Swap CDI vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas
operacdes de swap para converter o fluxo de caixa das dividas indexadas ao CDI para ddlares norte-
americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagoes, a VALE paga taxas fixas
em ddlares norte-americanos e recebe remuneracéo atrelada ao CDI.

¢ Swap CDI vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa foram
implementadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas ao CDI para
délares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operacgdes, a VALE
paga taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe
remuneragéao atrelada ao CDI.

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com valor
nominal de R$ 0,3 bilhdo, da NCE (Nota de Crédito de Exportagao) emitida em 2008 com valor nominal de
R$ 0,1 bilhdo e de financiamentos para aquisicédo de bens e servigos, com valor nominal de R$ 0,06 bilhao,

\.

realizados em 2006 e 2007.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014 2015
R$ 322 R$ 440 CDI 101,15% 334 468 402 - - - - - -
Passivo USD 183 USD 213 uUsD 3,87% (314) (404) (317) - - - - - -
Liquido 20 64 85 3 24 21 (19) 2 (8)
R$ 25 R$ 46 CDI 103,50% 26 48 18 - - - - - -
USD 15 USD 25 Libor 0,70% (25) (43) (11) - - - - - -
Liquido 1 5 7 - 2 2 2 1 (6)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sao as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas
no fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da VALE.

Programa de protecado dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a TILP
e Swap TJLP vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas opera¢des de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas & TJLP para délares norte-
americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagdes, a VALE paga taxas fixas em ddlares norte-americanos e recebe remuneragao atrelada a TJLP.
¢ Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagcdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para ddlares norte-
americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacgdes, a VALE paga taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor) e recebe remuneracéo atrelada a TILP.
Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Taxa Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014-2016 2017-2019
Swap TJLP vs.Taxa Fixa em USD
AIVO...ei e R$ 140 R$ 118 TJLP 1,44% 120 107 7 - - - - - -
PaSSIVO ...t UsD 71 USD 61 usD 3,09% (114) (99) (5) - - - - - -
Liquido 6 8 2 1 6 6 4 (6) 4)
Swap TJLP vs.Taxa Flutuante em USD
R$ 43 R$ 38 TJLP 0,96% 36 36 1 - - - - - -
USD 22 USD 22 Libor (0,71%) (33) (33) (1) - - - - - -
Liquido 3 3 - - - 8 1 (3) 4)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sao as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas
do fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da VALE.

Programa de protecdo dos empréstimos e financiamentos em reais com taxas fixas
* Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operac¢des de swap para converter o fluxo de caixa de dividas denominadas em Reais a taxas
fixas para délares norte-americanos em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacoes, a VALE paga taxas fixas em dolares norte-americanos e recebe taxas fixas em reais.

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhdes) Taxa Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Média  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa
Fixa em USD

Ativo........... R$ 12 - Pré 4,50% 9 - - - - - - - - -
Passivo uUsb 7 - usD (1,70%) 9) - - - - - - - - -
Liquido - - - - 1 1 - - - )

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

ltem protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sao as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas
do fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da VALE.

Hedge cambial de fluxo de caixa
* Swap taxa fixa em BRL vs.Taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transac¢des de swaps para mitigar a exposicdo cambial originada pelo descasamento de moedas
entre receitas em doélares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Valor Principal Ganho justo
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 indice Taxa Média  31.12.2010  31.12.2009  31.12.2010  31.12.2010 2011
ABIVO .ttt bbbttt n ettt R$ 51 R$ 114 Pré 8,78% 50 113 271 - -
PASSIVO ...t USD 30 USD 64 usD - (48) (111) (243) - -
| iquirln 2 2 28 - 2

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecao

de moeda da VALE, é contrabalancar a exposi¢cao a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

Programa de protecao cambial de fluxo de caixa

* NDFs (Non-deliverable forward) - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transacdes de NDFs para mitigar a exposicao cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas
em ddlares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Em milhdes de R$

Perda/

Valor Principal Ganho
(USD milhoes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (BRL/USD) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
JLE= 1 4T TSRO URPURRTRRRRRNY - 3 \'A - - - 0,3

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas denominadas em dodlares norte-americanos

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecao

de moeda da VALE, é contrabalancar a exposi¢céo a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

Programa de protecédo para os empréstimos e financiamentos em euros

¢ Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagdo de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros indexadas a
Euribor para délares norte-americanos indexados a Libor. Esta operagéo foi utilizada para converter o fluxo de uma divida em euros, com valor nominal remanescente de € 0.1 milhdo, emitida em 2003 pela VALE. Nesta
operacao a VALE recebe taxas flutuantes em euros (Euribor) e paga remuneracao atrelada a taxas flutuantes em doélares norte-americanos (Libor).

Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Valor Principal Ganho justo
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
€01 €03 EUR Euribor + 0,875% 0,3 1 0,3 - -
Passivo

USD 0,2 USD 0,3 USD Libor + 1,0425% (0,3) (1) (0,3) - -
Liquido - - - - -
Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a euro
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecdo
de moeda da VALE, é contrabalancgar a exposi¢cao a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.
¢ Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do custo da divida em ddlares, foi realizada uma operagao de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros para délares
norte-americanos. Esta operacéo foi utilizada para converter o fluxo de parte da divida em euros, com valor nominal € 44 milhdes, emitida em 2010 pela VALE. Nesta operacao, a VALE recebe taxas fixas em euros e paga
remuneragdo atrelada a taxas fixas em délares norte-americanos.

Em milhes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014
AVO e €29 - EUR 4,375% 74 - - - - - - -
PaSSIVO ... USD 39 - usb 4,712% (75) - - - - - - -
Liquido 1) - - 1 - - - -

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a Euro

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a
estratégia de protecdo de moeda da VALE, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Programa de protecédo para os empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa flutuante em délares norte-americanos
¢ Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operacéo de swap para converter o fluxo de caixa de uma divida sindicalizada
emitida pela Vale Canada Ltd., subsidiaria integral da VALE, no ano de 2004, com valor nominal inicial de USD 11,6 milhdes indexada a taxa flutuante (Libor) para taxa fixas. Na operacdo de protecéo, a VALE
paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneracgéo atrelada a taxa flutuante (Libor).

Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Valor Principal Ganho justo
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
i uUsSD 6 UsD 12 usb Libor 10 15 - - -
usb 4,795% (10) (16) (1) - -
Liquido - M (1) - (0,3)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: divida flutuante da Vale Canada

O resultado de perda/ganho apresentado € anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagéo da Libor.
Programa de protecao cambial para venda de carvao a preco fixo

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvéo a preco fixo, a VALE realizou operagdes a termo de compra de délares australianos de modo a equalizar as moedas de
custeio e de receita.
Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Valor Principal Ganho justo
($ milhoes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (AUD/USD) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
=022 TSP AUD 0,4 AUD 2 Cc 0,66 0,2 0,9 0,9 - 0,2

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)

Item protegido: parte dos custos da VALE em dodlares australianos

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial AUD/USD.

Programas de protecdao cambial e de juros em 2010

Em margo, a VALE realizou operagdes similares de swap com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa devido ao fechamento de cambio referente a emissao de titulo indexado a Euros. Estes swaps foram
contratados e liquidados em margo, quando a VALE recebeu R$ 0,2 milh&o.

Entre maio e junho, a VALE realizou operagdes de swaps para proteger o risco de mercado advindo da variagao cambial entre ddlares norte-americanos e reais com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de

caixa devido ao fechamento de cambio referente a permuta de notas conversiveis. Nestas operagdes, a VALE pagou taxa fixa em délares e recebeu taxas fixas em reais. No vencimento das operagdes, em 14 de
junho, a VALE recebeu R$ 4 milhdes.

Em setembro, a VALE realizou operagdes de swap de taxas de juros com o objetivo de fixar antecipadamente a treasury utilizada na precificacdo da emissao de titulos de 10 anos da VALE, neutralizando parte da volatilidade
do custo da emissao. Estes swaps foram contratados e liquidados em setembro, quando a VALE recebeu R$ 0,1 milh&o.

Posicoes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da VALE também esta exposto a diferentes riscos de mercado associados a volatilidade dos pregos de commodities. Com objetivo de reduzir o efeito dessa volatilidade, a VALE contratou as seguintes
operagdes com derivativos:

Programa de hedge estratégico de fluxo de caixa de aluminio

Com o objetivo de protecdo do fluxo de caixa em 2010, a VALE realizou operagdes de hedge em que fixa o preco de parte das vendas de aluminio no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/
Strike Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado
31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
- 6.972 (o] - - 1 -
- 6.972 v - - (4) (1,72)
- (3) (1,72)
- 6.972 v - - 4) 3)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do aluminio

O resultado de perda/ganho para as operacdes de forwards é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do prego do aluminio. No entanto, no caso das op¢des, por se tratar de instrumentos
nao-lineares, os resultados desses instrumentos compensam parcialmente o resultado do item protegido (ver quadro de sensibilidade).

Programa de protecéao estratégica de fluxo de caixa de niquel
Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa em 2010, a VALE realizou operac¢des de protecdo em que fixa o preco de parte das vendas de niquel no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/
Strike Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
TOIMNIO. ..o e - 1.692 Vv - - ) (11)
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter) e contratos negociados na London Metal Exchange

Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do niquel

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagéo do preco do niquel.

Programa de hedge para operacées de venda de niquel
Com o objetivo de protecao de fluxo de caixa para os anos de 2010 e 2011, a VALE realizou operag¢des de hedge onde fixa o preco de parte das vendas no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Ganho justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
TOINIO. ¢ttt ettt ettt et 1.089 - Vv 21.887 (5) - - 1 (5)
Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do niquel
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagéo do prego do niquel.
Programa de venda de niquel a preco fixo
Com o objetivo de manter a exposicéo a flutuagdes de prego do niquel, foram realizadas operagdes de derivativos para converter para prego flutuante os contratos comerciais de Niquel com clientes que solicitam a
fixacdo do preco. As operagdes tém como objetivo garantir que os precos relativos a estas vendas sejam equivalentes a média de pregos da LME no momento da entrega fisica do produto para o cliente. As operagoes
usualmente realizadas neste programa sdo compras de niquel para liquidacao futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcédo. Estas operagdes sao revertidas antes do vencimento original de modo a casar
com as datas de liquidacdo dos contratos comerciais que tiveram o preco fixado. Quando o “Programa de protecdo estratégica de fluxo de caixa de niquel” ou o "Programa de hedge para operagdes de venda de
niquel” sdo executados, o "Programa de venda a preco fixo” é interrompido.

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2010 2011 2012
FULUIOS ...t 126 199 Cc 18.694 1 1 2 0,3 1 -

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da VALE fixadas a um prego pré-determinado para clientes finais
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco do niquel.
Programa de protecao para operacoes de compra de niquel
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precificagdo da compra de Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da revenda do produto
processado, foram realizadas operagdes de protecao. Os itens comprados sdo matérias-primas utilizadas no processo de producéo de niquel refinado. As operagdes usualmente realizadas neste caso sdo vendas de niquel
para liquidagao futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcéo.
Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Ganho justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
FULUTOS ... 6 84 Vv 23.232 - (0,2) (1) - -

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do niquel
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco do niquel.
Programa de protecao para compra de 6leo combustivel - Bunker Oil
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos precos do éleo combustivel (Bunker Oil) na contratacao de frete e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da VALE, foram realizadas operagbes
de protegao deste insumo. As operagdes s@o feitas geralmente através da contratagao de compra a termo.
Em milhdes de R$

Perda/ Valor
Ganho justo
Valor Principal (mt) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/mt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
13.944 26.261 Cc 459 1 5 4 0,2 1
Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
ltem protegido: parte do custo da VALE atrelada ao preco do 6leo combustivel
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do 6leo combustivel.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Programa de protecao para contratacao de frete maritimo

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilacdes dos pregos de frete maritimo contratado para viabilizar a venda de produtos nas modalidades CIF e CFR e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da
VALE, foram realizadas operag6es de protecéo de frete (FFA - Forward Freight Agreement). As operagdes séao feitas geralmente através da contratacdo de compra a termo.

Em milhdes de R$

Perda/

Strike Ganho
Valor Principal (dias) Compra/ Médio Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/dia) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
L1110 TSRS P TR SPRRPRO - 356 C - - 3 2

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte do custo da VALE atrelado ao prego de frete maritimo

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco frete maritimo.
Programa de protecao para operacées de venda de carvao

Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa para o ano de 2010, a VALE realizou operac¢des de protecdo onde fixa o preco de parte das vendas no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/
Strike Ganho
Valor Principal (mt) Compra/ Médio Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/mt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010

L= 20T UY TP - - Vv - - - -
Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do carvéao

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco do carvao.

Programa de protecao para operacoes de compra de sucata de cobre

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de cotacdo da compra de sucata de cobre e o periodo de cotagao da venda do produto final, a VALE realizou operagbes
de hedge. A sucata comprada é combinada com outros insumos para produzir cobre para os seus clientes finais. Neste caso, normalmente as operagdes realizadas sdo vendas com liquidagao futura na bolsa (LME) ou em
mercado de balcao.

Em milhdes de R$

Perda/ Valor

Ganho justo

Valor Principal (ibs) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano

Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/ibs) 31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010  31.12.2010 2011

L= 00PN 22.466 - Vv 4 - - - - -
Tipo de contrato: balcio (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do cobre

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco do cobre.

Posicoes em Derivativos embutidos

O fluxo de caixa da VALE também estda exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contem derivativos embutidos ou funcionam como derivativos. Da perspectiva da VALE, podem incluir mas ndo estao
limitados a contratos comerciais, contratos de compra, contratos de aluguel, titulos, apdlices de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos observados em 2010 séo os seguintes:

Compra de Energia

Contrato de compra de energia entre a Albras, controlada da VALE, e a Eletronorte, que contém uma clausula que define a cobranca de prémio sobre o valor da energia caso o prego do aluminio seja negociado entre

US$ 1.450/ton e US$ 2.773/ton. Esta clausula é considerada um derivativo embutido.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2010 2011 2012
11.633 11.633 Cc 2.773 3 3 - - - -
11.633 11.633 Vv 1.450 (20) 17) - - - -
17) (14) - 1 9) ()

Compra de produtos intermediarios e matérias-primas

Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes de preco baseadas no preco futuro de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.
Em milhGes de R$

Perda/ Valor
Ganho justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010  31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010  31.12.2010 2011
Forwards Niquel .. . 114 26 Vv 23.590 0,1) - 0,2 - (0,1)
Forwards Cobre 371 201 8.607 0,3) (0,1) (0,1) - 0,3)
Total (0,4) (0,1) 0,1 0,2 (0.4)

Posicoes de Companhias de controle compartilhado

Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado da VALE. Esses instrumentos s&do gerenciados sob as politicas de risco préprias de cada uma dessas Companhias. Contudo
os valores nominais e os efeitos das marcagdes a mercado sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis na proporgdo da participagcdo da VALE em cada uma dessas Companhias.

Programa de protecao cambial

A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operagdes de swaps para converter para reais os fluxos de caixa de dividas indexadas ao délar norte-americano. Neste swap, é recebida uma taxa fixa em

doélares norte-americanos e executado pagamentos em reais, indexados ao CDI.
Em milhdes de R$

Valor Principal ($ milhGes) Valor justo VaR
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Swap taxa fixa vs. CDI
ABIVO s USD 5 uUsb 7 usD 1,91% 9 12 -
PASSIVO ...t R$ 10 R$ 14 CDI 100,00% (11) (16) -
Liquido 2) 4) -

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

ltem protegido: Dividas atreladas ao USD.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao da cotagdo do USD/BRL.
Programa de hedge

Foram contratadas operagdes de swaps para transformar parte dos pagamentos de dividas atreladas a Libor USD em pagamentos em taxa fixa em délares norte-americanos. Neste swap, sdo recebidas taxas flutuantes
(Libor USD) em dolares norte-americanos e executado pagamentos em taxas fixas em délares norte-americanos.
Em milhdes de R$

Valor Principal ($ milhées) Valor justo VaR
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Swap USD flutuante vs. pré
USD 1 USD 1 Libor Libor + 0,65% 1,1 1,7 -
Passivo Pré 3,98% 1,2) (1,8) -
Liquido 0,1) (0,1) -

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)

Item hedgeado: Dividas atreladas a Libor USD

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagéo da Libor USD.

Andlise de Sensibilidade - Derivativos da Controladora e Controladas

Os quadros a seguir apresentam os ganhos/perdas potenciais de todas as posi¢cdes em aberto em 31 de dezembro de 2010 considerando os seguintes cenarios de stress:

¢ Precificagdo a mercado: célculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de dezembro de 2010;

e Cenéario |: deterioragao de 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posicdes de
derivativos da VALE;

e Cenario Il: evolugdo de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado impactando positivamente o valor justo das posi¢cbes de
derivativos da VALE;

¢ Cenario lll: deteriorac@o de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posicdes
de derivativos da VALE;

e Cenario IV: evolugdo de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para precificacdo a mercado, impactando positivamente o valor justo das posicdes de
derivativos da VALE.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS — Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Andlise de Sensibilidade - Derivativos de Cambio e Juros
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo  Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario IV
Flutuagao do BRL/USD (79) 79 (157) 157
) Flutuagao do cupom cambial (5) 5 (11) 10
Swap CDI vs. taxa fixa em USD ~ . ) 19
Flutuacao da taxa pré em reais ) 2 (3) 4
Programa de protecdo dos empréstimos e — .
financiamentos em reais indexados ao CDI Variagdo USD Libor 4 ! 3 !
Flutuagao do BRL/USD (6) 6 (13) 13
Swap CDI vs. taxa flutuante em USD Flutuagao da taxa pré em reais 1 - - - -
Variagado USD Libor - - - -
Item Protegido - Divida indexada ao CDI Flutuagao do BRL/USD n.a. - - - -
Flutuagao do BRL/USD (29) 29 (57) 57
. Flutuagéo do cupom cambial 2) 1,7 (4) 3
Swap TJLP vs. taxa fixa em USD i 6
Flutuacao da taxa pré em reais (4) 4 (7) 9
Flutuagao TJLP (5) 5 9) 9
Programa de prote¢édo dos empréstimos e =
financiamentos em reais indexados a TJLP Flutuagdo do BRL/USD ®) 8 (7 17
Flutuagao do cupom cambial (1) 1 (1) 1
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD Flutuagao da taxa pré em reais 3 (1) 1 2) 2
Flutuagao TJLP ) 2 (4) 4
Variagdo USD Libor (1) 1 (2) 2
ltem Protegido - Divida indexada a TJLP Flutuagao do BRL/USD n.a. - - - -
Flutuagao do BRL/USD (2) 2 (5) 5
Programa de protecao dos empréstimos e ) ) = .
financiamentos em reais indexados 4 taxa fixa Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuacao do cupom cambial 0,1 (0,1) 0,1 (0,2) 0,2
Flutuacdo da taxa pré em reais (0,2) 0,3 (0,5) 1
ltem Protegido - Divida indexada a taxa fixa em BRL Flutuagao do BRL/USD n.a. 2 2) 5 (5)
Flutuagao do BRL/USD (12) 12 (24) 24
Hedge cambial de fluxo de caixa - VALE Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagao do cupom cambial 2 0,2) 0,2 (1) -
Flutuagao da taxa pré em reais (1) 1 2) 2
ltem Protegido - Parte da receita denominada em Flutuagao do BRL/USD n.a. 12 (12) 24 (24)
dodlares norte-americanos
Flutuagao do BRL/USD (6) 6 (12) 12
Hedge cambial de fluxo de caixa - Albras Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagao do cupom cambial 7 (0,1) 0,1 (0,2) 0,1
Flutuagao da taxa pré em reais (0,4) 0,4 (1) 1
Iltem Protegido - Parte da receita denominada em Flutuagao do BRL/USD n.a. 6 (6) 12 (12)
dodlares norte-americanos
Flutuagao do BRL/USD - - - -
Programa de protegao para empréstimos e Flutuagao do EUR/USD i (0,1) 0,1 (0,2) 0,2
financiamentos em euros Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuagéo da Euribor ) ) ) )
Flutuacédo da Libor ddlar - - - -
ltem Protegido - Divida indexada a Euro Flutuagao do EUR/USD n.a. 0,1 (0,1) 3 (0,2)
Flutuacdo do BRL/USD (0,3) 0,3 (1) 1
Programa de protegdo para os empréstimos e s ) ) Flutuag&o do EUR/USD (18) 18 37 37
) . wap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD 1
financiamentos em euros P Flutuagao da Euribor @ (1) 1 (1) 1
Flutuagao da Libor délar (1) 1 2) 2
ltem Protegido - Divida indexada a Euro Flutuagao do EUR/USD n.a. 18 (18) 37 (37)
= - Flutuagao do BRL/USD 0,1 0,1 0,2 0,2
Programa de protegao para os empréstimos e Swap USD flutuante vs. USD fixo ¢ (0.4) ©.1) 0.2)
financiamentos atrelados a taxa flutuante em USD ' Variagéo USD Libor ' - - - -
Iltem Protegido - Divida pds-fixada da Vale Inco Flutuagao da Libor délar n.a. - - - -
Flutuagao do USD/AUD 0,2) 0,2 0,3) 0,3
Progﬂrama de prqteg:ao cambial para venda de Compra a termo de ddlar australiano Flutuagao do BRL/USD 0,2 0,1) 0,1 1) 0,1
carvao a preco fixo
Variagao USD Libor - - - -
ltem Protegido: Parte dos custos da VALE denominada  Flutuagdo do USD/AUD n.a. 0,2 (0,2) 0,3 (0,3)
em ddlar australiano
Andlise de Sensibilidade - Derivativos de Commodities
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo  Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario IV
~ Flutuagao do preco do niquel (11) 11 (22) 22
dP;or?ir;Jr: de hedge para operagdes de vendas Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor (5) - - (0,1) 0,1
Flutuagao USD/BRL (1) 1 2) 2
Iltem hedgeado - Parte da receita da VALE atrelada ao Flutuagao do preco do niquel n.a. 11 (11) 22 (22)
preco do niquel
Flutuagao do preco do niquel (1) 1 3) 3
Programa de venda de niquel a preco fixo Contratos de compra de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor 1 - - - -
Flutuagcdo USD/BRL (0,3) 0,3 (1) 1
Item Protegido - Parte da receita das vendas de niquel  Flutuagéo do prego do niquel n.a. 1 (1) 8 3)
com pregos fixos
B ~ Flutuagéo do preco do niquel - 0,1 (0,1) 0,1
Programa de’ protegao para operagbes de Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor - - - - -
compra de niquel
Flutuacao USD/BRL - - - R
Item Protegido - Parte da receita da VALE atrelada ao Flutuagao do preco do niquel n.a. - (0,1) 0,1 (0,1)
prego do niquel
B ) Flutuagao do preco do Bunker Oil (3) 3 (6) 6
E;Cr:?k;ﬁgslgle protegao para compra de 6leo Compra a termo de 6leo combustivel - Bunker Oil Variagao USD Libor 1 - - - -
Flutuagao USD/BRL (0,3) 0,3 (1) 1
Item Protegido - Parte dos custos atrelado ao preco do  Flutuagéo do preco do Bunker Oil n.a. 3 (3) 6 (6)
6leo combustivel
. . Flutuagéo do precgo do cobre (0,1) - (0,1) -
Programa de protegao para operagbes de compra Contratos de venda de cobre com liquidagao futura Variacao USD Libor - - - - -
de sucata de cobre
Flutuagao USD/BRL - - - -
Iltem Protegido - Parte da receita da VALE atrelada ao Flutuacéo do preco do cobre n.a. 0,1 (0,1) 0,1 -
preco do niquel
Andlise de Sensibilidade - Derivativos Embutidos
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo  Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
ivati ido - Sria-pri Flutuagao do preco do niquel 0,4 0,4 1 1
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima 9_ preg q 1) (0,4) (1)
(Niquel) Flutuacdo USD/BRL - - (0,1) 0,1
ivati ido - Sria-pri Flutuagao do preco de cobre 1 1 3 3
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima 9~ prect 0,3) (1 )
(Cobre) Flutuagdo USD/BRL (0,1) 0,1 (0,3) 03
ivati ido - ia - 5 Flutuacao do preco do aluminio 5 9 7 16
Derivativo embutido - Compra de energia Derivativo Embutido - Compra de energia - Opgdes de Gﬂ preg (17) ®) @)
aluminio Flutuagdo USD/BRL (4) 4 8 8
k Continua... )
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Andlise de Sensibilidade - Derivativos em Companhias de controle compartilhado
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
Flutuagao do BRL/USD 2) 2 4) 4
Programa de protecdo cambial Swap CDI vs. taxa fixa em USD Flutuagao do cupom cambial 2) - - (0,1) 0,1
Flutuagao da taxa pré em reais - - - -
Item Protegido - Divida indexada a ddlares Flutuagédo do BRL/USD n.a. 2 (2) 4 (4)
norte-americanos
. i Flutuagéo do BRL/USD - - - -
Programa de hedge cambial Swap USD flutuante vs. Pré Flutuagéo da Libor délar - . . ) )
Item Protegido - Divida indexada a Libor Flutuagéo da Libor ddlar n.a. - - o o
Andlise de Sensibilidade - Divida e Investimentos de Caixa
Os programas de investimento de caixa e captagao atrelados a moedas diferentes de reais estao sujeitos a variagcdo da taxa de cambio, tais como EUR/USD e USD/BRL.
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Cenario | Cenario ll Cenario Il Cenario IV
Financiamento Divida denominada em USD Flutuagéo do BRL/USD (411) 411 (822) 822
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuacéo do EUR/USD (0,3) 0,3 (1) 1
Investimentos de caixa Investimentos denominada em USD Flutuacédo do BRL/USD (106) 106 (212) 212
Risco de crédito nas operacoes e rating das instituicoes financeiras Aluminio - Volatilidade
As operagdes de derivativos sdo realizadas com instituigdes financeiras de primeira linha. Os limites de Vencimento Vol. (% a.a.) Vencimento Vol. (% a.a.) Vencimento Vol. (% a.a.)
exposicao a instituicdes financeiras séo propostos anualmente para o comité executivo de gestao de riscos 25,5 VOL9M 27,0 VOL4A 24,5
e aprovados pela diretoria executiva da VALE. O acompanhamento do risco de crédito das instituicoes 26,5 VOL1A 26,7 VOL5A 24,0
financeiras é feito utilizando uma metodologia de avaliacdo de risco de crédito que considera, dentre outras 27,0 VOL2A 25,9 VOL7A 24,0
informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias de rating. No quadro abaixo, apresentamos os ratings em 271 VOL3A 25,1 VOL10A 24,0
moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais instituicdes financeiras com FFA - Forward Freight Agreement
as quais a VALE tinha operagbes em aberto em 31 de dezembro de 2010. Preco Preco Preco
Nome da Contraparte Moody’s* S&P* Vencimento (USD/dia) Vencimento (USD/dia) Vencimento (USD/dia)
Banco Santander Aa3 AA 20.009 OuT11 22.333 AGO12 22.083
Itad Unibanco*. A2 - 20.283 NOV11 22.333 SET12 22.083
HSBC.....cooveveiicene Al AA- 22.021 DEZ11 22.333 OouT12 22.083
JP Morgan Chase & Co. ................... A1l A+ 23.042 JAN12 22.083 Nov12 22.083
Banco Bradesco* A1 BBB 23.642 FEV12 22.083 DEZ12 22.083
Banco do Brasil* A2 BBB- gg'gfé “}:QEE sg'ggg JANIS - 21.992
gfg;i’x;’:ﬁ';“m A’:g ?3: 22.450 MAH2  22.083
22.450 JUN12 22.083
Standard Bank A3 A 22.450 JULi2 22083
Deutsche Bank Al A+ 5
BNP Paribas Aa3 Aa Carvao
Standard Bank _ R ) Preco ) Preco ] Preco
Citigroup Baai A Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton)
Banco Safra* ... Baal BBB- 128,25 OUT11 119,0 AGO12 119,75
ANZ Australia and New Zeland Banking Aa2 AA 128,25 NOVT1 19,0 SET12 119,75
Banco AmMazonia S.A. .......ccceirirrireeeieeeee e - - 128,25 DEZ11 19,0 ouT12 119,75
Societe Generale Aa3 A+ 128,25 JAN12 119,8 NOV12 119,75
) 128,0 FEV12 119,8 DEZ12 119,75
Bank of Nova Scotia Aa2 AA- 128,0 MAR12 119,8 JAN13 116,5
Natixis Al A+ 128,0 ABR12 119,8
Royal Bank of Canada Aa2 AA- 119,0 MAI12 119,8
China Construction Bank A1 A- 119,0 JUN12 119,8
Goldman Sachs A2 A 119,0 JuL12 119,8
Bank of China Al A= 2) Curvas de Taxas
Barclays Baal A+ . .
BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ..........cccooeeiieieeieiiiieeieseeeees Aa3 AA Cupom Cambial - USD Brasil
*  Para bancos brasileiros foi usado rating global dos depdsitos em moeda local. ) Taxa i Taxa i Taxa
Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
Curvas de mercado 01.02.2011 e 2,16  01.04.2013 3,13  01.10.2015 4,48
Na construcdo das curvas utilizadas para a precificagdo dos derivativos foram utilizados dados publicos 01.03.2011. 2,10 01.07.2013 3,28 04.01.2016 4,62
da BM&FBovespa, Banco Central do Brasil, London Metals Exchange (LME) e dados proprietarios de 01.04.2011 220 01.10.2013 3,46 01.07.2016 4,74
Thomson Reuters, Bloomberg L.P. e Enerdata. 01.07.2011 2,29 02.01.2014 3,61 02.01.2017 4,88
1) Curvas de Produtos 03.10.2011. 2,42 01.04.2014 3,77 02.01.2018 5,10
Aluminio 02.01.2012 2,52 01.07.2014 3,90 02.01.2019 5,36
02.04.2012 2,66 01.10.2014 4,06 02.01.2020 5,58
Preco Preco Preco  00.07.2012 277 02.01.2015 421 04.01.2021 5,81
Vencimento (USDlton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) 01.10.2012 2,90 01.04.2015 4,29 03.01.2022 6,04
2.461 OUT11 2.505 AGO12 2.541 02.01.2013 2,99 01.07.2015 4,37 02.01.2023 6,28
2.459 NOV11 2.508 SET12 2543 cyrva de Juros USD
2.465 DEZ11 2.511 OouT12 2.546 Taxa Taxa Taxa
247 JAN12 2.516 NOv12 2.548  vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
2.477 FEV12 2.520 DEZ12 2.551 0,26 USD6M 0,46 USD11M 0,72
2.481 MAR12 2.525 JAN13 2.553 0.28 USD7M 051 USD12M 078
2.487 ABR12 2.528 0,30 usD8M 0,56 USD2A 0,80
2.492 MAI12 2.532 0,35 USD9M 0,61 USD3A 1,30
2497 JUN12 2.535 0,40 USD10M 0,67 USD4A 1,82
2.502 JuL12 2.538
Taxa Taxa Taxa
Preco Preco Preco Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
(USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) 03.01.2011 6,00 02.07.2012 6,00 01.07.2014 6,00
24.708 OUT11 24.600 AGO12 24.022 01.02.2011 6,00 01.10.2012 6,00 01.10.2014 6,00
24.715 NOV11 24550 SET12 23.948 01.03.2011. 6,00 02.01.2013 6,00 02.01.2015 6,00
24,735 DEZ11 24.500 ouT12 23.874 01.04.2011 6,00 01.04.2013 6,00
24,748 JAN12 24.445 NOV1i2 23.800 01.07.2011 6,00 01.07.2013 6,00
03.10.2011 6,00 01.10.2013 6,00
24.755 FEV12 24.390 DEZ12 23.725 . .
24,745 MAR12  24.335 JAN13 23663 Curvapré em Reais
24730 ABR12 24.280 Taxa Taxa Taxa
24.715 MAI12 24.005 Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
24.690 JUN12 24.170 03.01.2011 10,66  02.07.2012 12,25 01.07.2014 12,09
24.650 JUL12 24.096 01.02.2011. 10,78  01.10.2012 12,28 01.10.2014 12,04
01.03.2011 10,91 02.01.2013 12,27  02.01.2015 12,04
01.04.2011 11,16 01.04.2013 12,29 01.04.2015 11,97
Preco Preco Preco 01.07.2011. 11,62 01.07.2013 12,23 01.07.2015 11,97
Vencimento (USD/Ib) Vencimento (USD/Ib) Vencimento (USD/Ib) 03.10.2011. 11,91  01.10.2013 12,23  01.10.2015 11,92
SPOT oo 4,44 MAR11 4,45 MAI11 4,44 02:01.2012. 12,05 02.01.2014 12,15 04.01.2016 11,95
4,44 ABR11 4,44 JUN11 443 02.04.2012 12,17 01.04.2014 12,10  01.07.2016 11,92
4,44 3) Curvas de Moedas
Oleo Combustivel - Bunker Oil EUR(_) - -
Preco Preco Preco Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) ESE?;OT 1;: IIEELLJJRRS:'\: 1;2 Egggﬁ 122
505 OuT11 514 AGO12 532 EUR3M.. 1,34 EUR2A 1,34 EUR7A 1,38
505 NOV11 514 SET12 532  EUR6M 1,34 EUR3A 1,34 EUR10A 1,41
503 DEZ11 514 ouT12 532 AUD
503 JAN12 532 NOV12 532  Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD
506 FEV12 532 DEZ12 532 AUDSPOT ..o 1,02 AUDOM 0,99 AUD4A 0,87
506 MAR12 532 JAN13 532 1,02 AUD1A 0,98 AUD5A 0,85
506 ABR12 532 1,01 AUD2A 0,93 AUD7A 0,82
511 MAI12 532 1,00 AUD3A 0,90 AUD10A 0,78
511 JUN12 532 Cotacao de Fechamento
511 JuLi12 532 USD/CAD 1,0020 USD/BRL 1,6662 EUR/USD 1,3372
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Movimentacao saldos de Balanco:

Derivativos nao designados como hedge

Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD....
Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD..........
Swap taxa fixa €m USD VS.CDl.......coeriiiiicieieneie e
Swap USD flutuante vs. pré
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD
Swap Eurobonds
Swap pré-dolar
Compra a termo de délares australianos

Riscos de precos de produtos
Niquel

Compra/Venda a prego fixo

Programa estratégico .....
Frete maritimo
Gas natural....
Aluminio.........
Oleo combustivel....

Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa............ccccevviriiiiiiiniinie

Niquel estratégico...
Aluminio

Total

Efeitos dos Derivativos no Patrimonio Liquido

Os reflexos da contabilidade de hedge que afetam o Patriménio Liquido sdo demonstrados a seguir:
Consolidado

Consolidado

Moeda Aluminio
Saldo em 12 de janeiro de 2009...........cccueeersemsseesiunns - -
Atualizagao do valor justo 4 (4)
Total da movimentacéao do periodo . 4 (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 4 4)
Saldo em 12 de janeiro de 2010.. 4 (4)
Atualizacao do valor justo 25 (1)
Transferéncia para o resultado por realizagao.. (25) 5
Total da movimentacao do periodo 4 -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 8 4)

Efeitos dos Derivativos no Resultado

Derivativos nao designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD ....
Compra a termo de délares australianos
Swap taxa fixa em USD vs. CDI
Swap NDF
Swap Libor flutuante vs. Libor fixa ..
Swap Eurobonds ..
Swap Convertibles
Swap pré-ddlar

Risco de precos de produtos

Niquel

Compra/Venda de niquel a preco fixo

Protegao para operagdes de compra de niquel
Programa estratégico
Cobre

Sucata de cobre/cobre estratégico ...........ccoceiiiiiiiiiiiiiii
Gas natural
Frete maritimo....
Oleo combustivel
CANVAD ..ot s

Derivativos embutidos:
Venda de niquel a preco fixo ....
Compra de matéria-prima
Compra de energia - opgao de aluminio ...........ccccerereninenenieseeeeeees

Derivativos designados como hedge
Fluxo de caixa
Aluminio

Total
Receitas FINANCEITAS ........oouiiiiiiiiie e
(Despesas) FINANCEIIaS..........cccuiiiiiiiiiiiie ettt

Efeitos dos Derivativos no Fluxo de Caixa

Derivativos ndo designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD ..
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD .
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD ....
Compra a termo de délares australianos
Swap taxa fixa em USD vs. CDI
Swap NDF
Swap Libor flutuante vs. Libor fixa
Swap Eurobonds ......
Swap Convertibles...

Ativo Passivo
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Nao Nao Nao Nao Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante circulante
- 29 - 80 - - - - - 76
- - - - - 2 - 2 1 -
- - - - - - - 1 - 2
- - - - - - 1 - - -
- - - 1 - - - - - -
- 29 - 81 - 2 1 3 1 78
1 - 1 - 5 1 - - 1 -
- - - - - 2 - 3 - -
- - 3 - - - - - -
- - - - - - - 2 - -
2 - 5 - - - - - - -
3 - 9 - 5 3 - 5 1 -
2 - 2 6 - - - - - -
- - - - - - 5 - - -
- - - - - - - 7 - -
2 - 2 6 - - 5 7 - -
5 29 11 87 5 5 6 15 2 78

31.12.2010 31.12. 2009

Risco de precos de produtos
Niquel

1) Evolucao do valor presente das obrigacoes

Valor presente das obrigac¢des no inicio do exercicio
Passivo inicial reconhecido com novas consolidacées
Custo do servico corrente ...
Custo dos juros
Beneficios pagos
Ajuste no plano
Alteragao das hipdteses
Perda (ganho) atuarial

Efeitos de variagdes Cambiais ..........ccvooiiiiiiiiiiii e -

Niquel Total Compra/Venda d’e pl’quel @ Prego fiX0....oiirieeeiecese e 1) 7
Programa estratégico.... 11 8
) Gas natural ........ - 1
) " Frete maritimo.... ) (4)
- ~  Oleo combustivel (4) )
" ©  Aluminio.... 2 -
N N Carvéao - -
- (20)  perivativos embutidos:
(5) (2) Derivativos designados como hedge
(5) (2)  Fluxo de caixa.... (33) -
Aluminio 5 -

31.12.2010 31.12. 2009 (28) -
Total (119) (17)
Os vencimentos dos Ultimos contratos dos derivativos sdo apresentados a seguir:

44 184 Moedas/Juros (LIBOR) Dezembro de 2019
(1) - Aluminio.. Dezembro de 2010
- - Oleo combustivel. Dezembro de 2011
- 1  Frete....... Dezembro de 2010
- (4) Dezembro de 2012
- - Fevereiro de 2011
- - Carvao.... Dezembro de 2010
4 . 25) OBRIGAGCOES COM BENEFICIOS DE APOSENTADORIA
- - VALE
a7 181 Os resultados da avaliacdo atuarial estdo assim representados:
A VALE patrocina um plano de previdéncia complementar com caracteristicas de beneficio definido, cobrindo
substancialmente todos os empregados, sendo o célculo dos beneficios baseado em tempo de servico, idade,
: 5 salario de contribuicdo e complementacédo aos beneficios da seguridade social. Este plano é administrado
N ®) pela Fundagéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA e foi financiado pelas contribuicdes mensais
9) (1) realizadas pela patrocinadora e empregados, calculadas com base em estimativas atuariais periédicas.
Em maio de 2000, foi implementado um novo plano de previdéncia complementar com caracteristicas de
- ®  contribuicdo varidvel, contemplando a renda de aposentadoria programada e os beneficios de risco (pensao
- "~ por morte, aposentaria por invalidez e auxilio doenga). Por ocasiao do lancamento deste (Plano de Beneficios
(1) 7 Vale Mais), foi oferecida aos empregados ativos a oportunidade de transferéncia para o mesmo. Mais de 98%
- 7 dos empregados ativos optaram pela transferéncia. O de beneficio definido continua existindo, cobrindo quase
- - que exclusivamente participantes aposentados e seus beneficiarios.
(10) 3 Adicionalmente, um grupo especifico de ex-empregados tem direito a pagamentos suplementares aos
beneficios normais da VALIA, através do chamado Abono Complementagdo acrescido de um beneficio
- (9) pos-aposentadoria que cobre assisténcia médica, odontoldgica e farmacéutica a este grupo especifico.
N () Em201 0, com a aquisi¢ao de negdécios de fertilizantes, a VALE consolidou compromissos assumidos com fundo
(5) - de penséo de beneficios definidos, e outros planos de beneficios pds-aposentadoria, conforme a seguir:
®) (1) Plano de beneficios definidos mantido por intermédio da Fundacdo PETROBRAS de Seguridade Social -
PETROS, para os empregados admitidos até setembro de 1993 da Ultrafértil S.A., subsidiaria integral da
28 ~ Vale Fertilizantes. Esse plano de previdéncia possui 1.684 empregados, dos quais 1.466 ja estéo recebendo
- (2 suplementacéo de aposentadoria/pensao.
28 (2) Plano de previdéncia privada, na modalidade de Fundo Garantidor de Beneficios, administrado pela Bradesco
60 171 previdéncia e Seguros S.A., visa atender os empregados elegiveis da Vale Fertilizantes e empregados ndo
78 204 atendidos pela PETROS da subsidiaria Ultrafértil S.A.
(18) (33) A Vale Fertilizantes e sua subsidiaria integral pagam aos empregados que sejam elegiveis a multa do
60 17 FGTS conforme acordo sindical e proporcionam determinados beneficios de salde para empregados
aposentados, que sejam elegiveis.

31.12.2010 31.12.2009 A Vale Fosfatados possui um plano na modalidade de contribuicdo definida, administrado pela Bungeprev, que
garante um beneficio minimo na aposentadoria dos empregados elegiveis. Além disso, a empresa proporciona
determinados beneficios de saude para empregados aposentados.

(96) (27) Com a aquisicao da Vale Canada Limited, (anteriormente Vale Inco), a Companhia assumiu compromissos
1 1 através de fundos de penséo com beneficios definidos que cobrem essencialmente todos os seus empregados
- - e outros planos de beneficios pds-aposentadoria que proporcionam determinados beneficios de saude e
(1) (1) seguro de vida para empregados aposentados.
3 - A VALE n&o registra em seu balango patrimonial o ativo decorrente da avaliagdo atuarial sobre plano de
- - pensao superavitario, por nao haver claramente uma evidéncia na sua realizagcdo, conforme estabelece o
- - pronunciamento em vigor. Entretanto, para possibilitar um maior entendimento, os ativos garantidores desses
- - planos foram divulgados em notas explicativas.
(4) - Asinformagbes a seguir detalham o status dos elementos de beneficio definido de todos os planos, de acordo
97) (27) com os pronunciamentos, bem como os custos a eles relacionados.
Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios
vitarios deficitarios  deficitarios vitarios deficitarios deficitarios vitarios deficitarios deficitarios
276 477 132 248 494 145 264 519 172
37 1 5 - - - - - -
- 7 3 - 6 2 - 8 3
33 37 10 27 38 10 26 32 9
(27) (38) ® (22) (35) Y] 27) (34) )
- 2 - - - - - 2 -
- - - - - - (15) (56) (40)
31 25 1 23 28 3 - - -
1 2 - (54) (21) - 22 8
350 512 145 276 477 132 248 493 145

Valor presente das obrigacoes no final do exercicio

Continua...

N

J

DOESP - 3COL X 40CM - PAG. 18 - Versao 1

[20884]-banco_bradesco_legal_bal_Anual_31-12-10_BRADESPAR_DOESP.indd

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL:

18

DOESP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

@@Em@m

11 3885.9696

24.03.11 17:30:17



( ...Continuacao \

Gestao, Elaboracio e
Divulgacéo de

Bradespar S.A. ///’

I / T
. CNPJ 03.847.461/0001-92 Y NivELA s
Sao Paulo - SP BOVESPA BRASIL m

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Il) Evolucao do valor justo dos ativos

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios
vitarios deficitarios  deficitarios vitarios deficitarios  deficitarios vitarios deficitarios deficitarios
Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 418 414 1 345 409 1 367 452 1
Ativo inicial reconhecido com novas consolidagoes 44 1 - - - - - - -
Rendimento real dos ativos 55 41 - 41 51 - 5 (62) -
Contribuigéo da patrocinadora . - 18 8 - 22 7 - 33 6
Beneficios pagos................. . (27) (38) (8) (23) (35) (7) (27) (34) (6)
Ganhos/Perdas atuariais .. . 51 13 - 55 12 - - - -
Efeitos de variagbes cambiais - 1 - - (45) - - 19 -
Valor justo dos ativos no final do exercicio 541 450 1 418 414 1 345 408 1

Os ativos dos planos administrados pela VALE em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 12 de janeiro de 2009 incluem investimentos em carteira de nossas prdprias agdes no valor de R$ 50, R$ 59 e R$ 33,
investimentos em debéntures no valor de R$ 6, R$ 7 e R$ 7 e investimentos em agdes de partes relacionadas no valor de R$ 8, R$ 7 e R$ 6, respectivamente. Eles também incluem em 31 de dezembro de 2010, 31 de
dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009, R$ 402, R$ 338 e R$ 292 de titulos e valores mobilidrios do Governo Federal. Os ativos dos planos de penséo da Vale Canada Limited estdo em titulos e valores mobiliarios do
Governo do Canadé e em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 12 de janeiro de 2009, montam R$ 42, R$ 42 e R$ 51, respectivamente. Os ativos dos planos da Vale Fertilizante, Ultrafértil e Vale Fosfatados em 31 de dezembro
de 2010, estdo em titulos e valores mobilidrios do Governo do Federal no valor de R$ 15.

Ill) Conciliacao dos ativos e passivos reconhecidos no balango

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios
vitarios (*) deficitarios deficitarios vitarios (*) deficitarios deficitarios vitarios (*) deficitarios deficitarios

Valor presente das obrigagcoes no final do exercicio (351) (512) (145) (276) (477) (132) (248) (494) (145)
Valor justo dos ativos no final do exercicio.............ccccccceeiinene 541 450 1 418 414 1 345 409 1
Valor liquido dos (ganhos) e perdas nao reconhecidos no balango.. - 3) 4 - (4) 1 - - -
Efeito do limite do paragrafo 58(b) (190) - - (142) - - (97) - -
Total 190 (65) (140) 142 (67) (130) 97 (85) (144)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido provisionado:
Circulante - 9) 9) - 9) (8) - 8) 9)
Né&o Circulante - (56) (131) - (58) (122) - (77) (135)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido provisionado - (65) (140) - 67 (130) - (85) (144)

(*) A VALE néo registrou em seu balango patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avaliagdo atuarial de planos superavitarios, por nao haver claramente uma evidéncia na realizagédo, conforme estabelece o
paragrafo 58(b) do CPC 33.

IV) Custos reconhecidos na demonstracao do resultado do exercicio
Em 31 de dezembro

2010 2009
Outros Outros

Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios superavitarios deficitarios deficitarios

CUSEO O SEIVIGO COITENLE ...ttt ettt b bttt et et e b e b et eb e bt bt bt s e e st e e e s e e e nae e e - 6 3 - 6 2
Juros sobre as obrigac¢des atuariais. 33 37 10 27 38 10
Rendimento esperado dos ativos ..... (55) (34) - (41) (29) -
Amortiza¢des e (ganhos) e perdas liquidos .. (23) 2 1 (31) - -
Efeito do limite do paragrafo 58(b) ... 45 - - 45 - -
Total dos custos (receitas), liquido - 11 14 - 15 12

(*) A VALE néo registrou em seu balango patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avaliagcdo atuarial de planos superavitarios, por nao haver claramente uma evidéncia na realizagédo, conforme estabelece o
paragrafo 58(b) do CPC 33.
V) Hipéteses atuariais e econdmicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios, juros, inflagao, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado atuarial pode
ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipdteses utilizado na avaliagéo.

As hipéteses atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para sua maturacéo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas podem néo ser
necessariamente realizadas.

Nas avaliagdes foram adotadas as seguintes hipéteses econémicas:

Brasil
Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009

Planos Outros Planos Outros Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios
vitarios deficitarios  deficitarios vitarios deficitarios  deficitarios vitarios deficitarios  deficitarios
Taxa de desconto 11.30% a.a. 11.30%a.a. 11.30%a.a. 11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.28% a.a. 11.28%a.a. 11.28% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos .. 12.00% a.a. 11.50% a.a. - 12.00% a.a. 11.50% a.a. - 1222%a.a. 13.50% a.a. -
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - até 47 anos... 8.15% a.a. 8.15% a.a. - 7.64% a.a. 7.64% a.a. - 7.12% a.a. 7.12% a.a. -
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - apds 47 anos 5.00% a.a. 5.00% a.a. - 4.50% a.a. 4.50% a.a. - 4.00% a.a. 4.00% a.a. -
INFIAGAOD ... . 5.00% a.a. 5.00% a.a. 5.00% a.a. 4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a.
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos - - 8.15% a.a. - - 7.63% a.a. - - 7.12% a.a.
Exterior

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009

Outros Outros Outros
Planos beneficios Planos beneficios Planos beneficios
deficitarios deficitarios deficitarios deficitarios deficitarios deficitarios
Taxa de desconto 6.21% a.a. 5.44% a.a. 6.21% a.a. 6.20% a.a. 5.58% a.a. 7.32% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos .. 7.02% a.a. 6.50% a.a. 7.00% a.a. 6.23% a.a. 6.99% a.a. 7.35% a.a.
Taxa de crescimento dos salérios e encargos - até 47 anos... 4.11% a.a. 3.58% a.a. 411% a.a. 3.58% a.a. 4.12% a.a. 3.58% a.a.
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - apds 47 anos 4.11% a.a. 3.58% a.a. 411% a.a. 3.58% a.a. 4.12% a.a. 3.58% a.a.
INflaGAO ..o 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a.
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos - 5.92% a.a. - 6.04% a.a. - 6.19% a.a.

VI) Ativos dos planos

Planos Brasileiros

A politica de investimentos dos planos de beneficios patrocinados pela Companhia, para os trabalhadores brasileiros esta baseada em um cenario macroecondémico de longo prazo, retornos esperados e gestao
de ativos e passivos apresentados no Relatério de Avaliacao Atuarial preparado pelas consultorias atuariais externas. Foi elaborada uma politica de investimentos para cada plano como resultado deste estudo
de alocacdo estratégica.

As alocagbes dos ativos dos planos, dos fundos de penséo locais cumprem regulamentagao emitida pelo CMN Conselho Monetério Nacional (Resolugdo CMN n? 3.792/09). Os investimentos podem ser feitos em seis
diferentes classes de ativos, definidos como segmentos por lei, como segue: renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados (investimentos alternativos e projetos de infraestrutura), investimentos no exterior, iméveis
e operagdes com participantes (empréstimos).

As politicas de investimento dos planos sao aprovadas pelo Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e dois Comités de Investimentos. Os gestores de carteira internos e terceirizados estdo autorizados a implementar a
politica de investimentos no &mbito das limitagdes impostas pelo Comité Deliberativo e pelos Comités de Investimentos.

O fundo de penséao dispde de um processo de gestéo de riscos com politicas estabelecidas que visa identificar, medir e controlar todo tipo de risco a que estdo expostos os planos de beneficios, tais como: risco de mercado,
de liquidez, de crédito, operacional, sistémico e legal.

Planos no exterior

A estratégia para cada um dos planos de penséo patrocinado pela Vale Canada Limited é baseada em uma combinacg&o de praticas locais e as caracteristicas especificas dos planos de penséo em cada pais, incluindo a
estrutura do passivo, o risco versus comércio é recompensado entre diferentes classes de ativos e a liquidez necessaria para satisfazer pagamentos de beneficios.

Ativos dos planos de pensao superavitarios

Planos Brasileiros

O Plano de Beneficio Definido, administrados pela VALIA, tem a maior parte de seus ativos alocados em renda fixa, principalmente em titulos federais de longo prazo e titulos privados, ambos indexados a inflagdo com o
objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A alocagao alvo para estes investimentos é de 55% do total dos ativos. Esta estratégia de investimentos, quando considerada em conjunto com o segmento de operagbes
com participantes (empréstimos), visa constituir uma protecdo dos passivos do plano contra os riscos de inflagéo e volatilidade da relagao ativo e passivo. Os 65 segmentos ou classes de ativos tém os seus alvos de alocagao,
como segue: investimento em renda fixa - 52%; investimentos em renda variavel - 28%,; investimentos estruturados - 6%,; investimentos no exterior - 2%; iméveis 7% e operag¢des com participantes (empréstimos) - 5%.

A politica de investimento tem o objetivo de alcangar a diversificagcéo adequada, receita e valorizagcdo de longo prazo, através da combinacéo de todas as classes de ativos acima descritas para cumprir suas obrigagdes com
o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal de 20,87% a.a., nos ultimos 11 anos. O Plano de Beneficio Definido administrado pela Petros, também possui a maior parte de seus ativos alocados
em renda fixa, principalmente em titulos federais de longo prazo e titulos privados, ambos indexados a inflagdo com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A alocacéo alvo para estes investimentos é de
63% do total do ativo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcangar uma adequacéo das receitas e valorizagao de longo prazo, visando constituir uma protecdo dos passivos em relagédo aos riscos de inflagédo e volatilidade entre ativo
e passivo do plano. O rendimento médio nominal esperado dos ativos do plano é de 12,96% a.a. Os alvos de classe de ativos estdo assim representados: investimentos em renda fixa - minimo 30% e maximo de 70%;
investimentos em renda variavel - minimo 15% e maximo de 50%; investimentos estruturados - minimo 2,5% e méaximo de 15%; investimentos no exterior - minimo 0% e maximo de 3%; investimentos em imdveis - minimo
1,5% e maximo de 8%; e empréstimos a participantes - minimo 0% e maximo de 15%.

Planos superavitarios por categoria de ativo

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes .. - - - - - - - - - - - -
Contas a receber 8 8 - - 1 1 - - - - - -
Titulos em agdes - liquido ... 128 128 - - 118 118 - - 56 56 - -
Titulos em agdes - nao liquido 7 - 7 - 6 - 6 - 15 - 15 -
Titulo de divida de corporagdes.... 22 - 22 - 12 - 12 - 13 - 13 -
Titulo de divida de instituicdes financeiras. 19 - 19 - 19 - 19 - 17 - 17 -
Titulo de divida do governo.... 205 205 - - 154 154 - - 128 128 - -
Fundo de investimento em renda fix 156 156 - - 141 141 - - 134 134 - -
Fundo de investimento em agoes..... 49 49 - - 40 40 - - 21 21 - -
Fundo de investimento internacionais . 2 2 - - - - - - - - - -
Fundo de investimento de empresas nao listadas ........ 12 - - 12 9 - - 9 9 - - 9
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario 2 - - 2 - - - - - - - -
Empreendimento imobiliario... 28 - - 28 23 - - 23 20 - - 20
Empréstimo de participantes.. 18 - - 18 16 - - 16 24 - - 24
Total 656 548 48 60 539 454 37 48 437 339 45 53
Fundos néo relacionados aos planos de risco.............. (116) (121) (92)
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 540 418 345
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Mensuracao de ativos dos planos superavitarios a valor justo com variaveis nao observaveis de mercado - nivel 3

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009

Fundo de Fundo de Emprés- Fundo de Emprés- Fundo de Emprés-
investimentos  emprés- Empreendi- timos emprés-  Empreendi- timos emprés- Empreendi- timos
de empresas timos mentos de parti- timos mentos de parti- timos mentos de parti-
nao listadas imobilidrio _imobilidrios cipantes Total imobilidario imobiliarios cipantes Total imobiliario imobilidrios cipantes Total
Inicio do exercicio 9 - 23 16 47 9 20 24 53 7 18 15 41

Retorno atual dos ativos do plano . - - 4 2 7 3 2 3 8 1 3 4 7
Consolidagéo inicial de novas aquisi¢oes - - - - - - (1) - (1) (1) - (3)

Ativos vendidos durante o exercicio . - - 2 (7) (10) (5) 2 - (3) 3 - 3
Ativos comprados e liquidados 4 - 2 6 13 2 - (11) 9) - - - -
Transferéncias entre niveis . - 2 (2) - - - - - - - - - -
Final do exercicio - 13 2 25 17 57 9 23 16 48 9 20 19 48

Para os planos administrados pela VALIA, os ativos classificados no nivel 3, estdo como segue:

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51% a.a. A alocacao alvo para o plano de beneficio definido (BD) é de 6%, com uma variacdo entre 2% e 10%. Estes investimentos tém um horizonte de
longo prazo e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento econdmico brasileiro, sobretudo no setor de infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos sem liquidez é estabelecido considerando o custo
de aquisi¢do ou valor patrimonial. Alguns fundos podem, alternativamente, utilizar as seguintes metodologias de apregcamento: andlise do fluxo de caixa descontado ou andlise com base em mdltiplos.

A meta de retorno para as operacdes com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05% a.a. O valor justo destes ativos inclui provisdes para empréstimos ndo pagos, de acordo com o regulamento do
fundo de pensao local.

A meta de retorno para os ativos imobilidrios em 2011 é de 12,87% a.a. O valor justo destes ativos é considerado valor contabil. Contratamos empresas especializadas em avaliagdo de iméveis que ndo atuam no mercado
como corretores. Todas as técnicas de avaliacdo seguem o regulamento do local.

Para os planos administrados pelo Petros os ativos classificados no nivel 3, estdo como segue:

A meta de retorno para investimentos em iméveis para 2011 é de 10,01% a.a. A alocagao alvo é de 4,75%, com uma variagao entre 1,5% e 8%.

A meta de retorno para operagdes com participantes para 2011 é de 10,77% a.a. A alocagéo alvo é de 7,50%, com uma variacéo entre 0% e 15%.

Ativos dos planos de pensao deficitarios

Planos Brasileiros

O Plano Vale Mais tem obrigagdes com caracteristicas dos planos de beneficio definido e planos de contribuicdo definidas. A maior parte dos investimentos estd em renda fixa. Para reduzir a volatilidade dos componentes
do ativo e do passivo da parcela com caracteristicas de beneficios definidos, deste plano, também foi implementada uma estratégia de investimentos utilizando titulos federais de longo prazo e titulos privados indexados a
inflagdo. A alocagao alvo para esta estratégia € de 55% dos ativos deste sub-plano. A alocagéo alvo do plano Vale Mais para os segmentos ou classes de ativos é a seguinte: renda fixa - 59%; renda variavel 24%; investimentos
estruturados - 2%; investimentos no exterior - 1%; imoveis - 4% e operacdes com participantes (empréstimos) - 10%.

A parcela com caracteristicas contribuicao definida do Plano Vale Mais oferece trés opcdes de combinagéo de classes de ativos que podem ser escolhidas pelos participantes. As op¢des incluem: 100 % em renda fixa, 80%
de renda fixa e 20% renda varidvel e 65% de renda fixa e 35% renda variavel. As op¢des de renda fixa incluem operagdes com participantes (empréstimos). A gestéao da renda variavel é feita através de fundo de investimento
que tem o indice Bovespa como referéncia.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificagcdo adequada, de receita e valorizagdo de longo prazo, através da combinagao de todas as classes de ativos acima descritos para cumprir suas obrigagdes
e metas, com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal de 15,67% a.a. nos ultimos 7 anos.

A obrigagao com o plano de abono complementacao tem sua alocagéo exclusiva em titulos de renda fixa. Também foi implementada uma estratégia de investimentos utilizando titulos federais de longo prazo e titulos privados
indexados a inflagdo, com o objetivo de minimizar a volatilidade do ativo e do passivo e reduzir o risco de inflagéo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificacdo adequada, da receita e valorizagdo de longo prazo, para cumprir suas obrigagées com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio
nominal de 16,28% a.a. nos Ultimos 5 anos.

Planos no exterior

Para todos os planos de penséo, exceto a PT International Nickel Indonésia Tbk (anteriormente PT Inco), a meta de alocagéo dos ativos é de 60% em investimentos em a¢des e 40% em investimentos de renda fixa, com
todos os valores mobiliarios negociados nos mercados publicos. Investimentos em renda fixa estdo em titulos nacionais para o mercado de cada plano, e envolve uma mistura de titulos do governo e titulos de corporacdes.
Os investimentos em acdes sdo essencialmente de natureza global e envolvem uma mistura de grandes, médias e pequenas empresas de capitalizagdo, com um investimento modesto explicito em agdes nacionais para
cada plano. Os planos canadenses também usam uma estratégia de protecdo cambial “hedge” (cada um que desenvolveu exposicdo cambial de 50% é coberto), devido ao grande risco de titulos estrangeiros. Para a PT
International Nickel Indonésia Tbk, a meta de alocagao de investimento em acdes € de 20% e o restante em renda fixa, com a grande maioria desses investimentos que estdo sendo feitas dentro do mercado interno.

Planos deficitarios por categoria de ativo

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Caixa e equivalentes .. 5 2 3 - 3 1 2 - 5 2 3 -
Contas a receber 2 2 - - - - - - - - -
Titulos em agdes - liquido 156 156 - - 151 151 - - 120 120 - -
Titulos em agdes - nédo liquido .. 1 1 - - - - - - 1 - 1 -
Titulo de divida de corporacdes ... 5 - 5 - 4 - 4 - 9 - 9 -
Titulo de divida de instituicdes financeiras 12 - 12 - 6 - 6 - 5 - 5 -
Titulo de divida do governo 76 36 40 - 67 28 40 - 76 29 48 -
Fundo de investimento em renda fixa.. 174 105 70 - 165 94 71 - 164 75 90 -
Fundo de investimento em agdes.... 63 30 34 - 60 27 33 - 64 17 46 -
Fundo de investimento internacionais................ 1 - - - - - - - - - - -
Fundo de investimento de empresas nao listadas . 1 - - 1 1 - - 1 1 - - 1
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario - - - - - - - - - - - -
Empreendimento imobiliario 4 - - 4 2 - - 3 1 - - 1
Empréstimo de participantes 15 - - 15 13 - - 13 7 - - 7
Total 515 332 164 20 472 301 156 17 453 243 202 9
Fundos nao relacionados aos planos de risco............... (66) (58) (45)

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio 449 414 408

Mensuracao de ativos dos planos deficitarios a valor justo com varidveis ndo observaveis de A Participacdo nos Resultados na Companhia para cada Empregado é apurada individualmente de acordo
mercado - nivel 3 com o alcance de metas previamente estabelecidas por blocos de Indicadores conforme desempenho: da
Companhia, do Departamento ou Unidade de Negdcios, da Equipe, individual, e relativo as competéncias
individuais. A contribuicdo de cada bloco de desempenho na pontuacdo dos empregados é discutida e

Em 31 de dezembro de 2010

Fundo de

investimentos  Empreen- Empréstimos acordada, a cada exercicio, entre a VALE e entidades sindicais que representam os seus empregados.

de_ en‘_lpresas . dlm_ep't(?s de partici- Plano de incentivos de longo prazo

nao listadas  imobiliarios pantes Total L ) . T o | . B .
Inicio do exercicio 1 3 12 16 Com o objetivo de incentivar a visdo de “acionista”, além de elevar a capacidade de retengdo dos executivos e
Retorno atual dos ativos do plano... _ B 2 _reforcar a cultura de desempenho sustentado, o Conselho de Administragdo aprovou um Plano de Remuneragéo
Consolidacéo inicial de novas aquisicoes ... R R R o alongo Prazo para alguns dos seus executivos, que foi implementado para ciclos de 3 anos.
Ativos vendidos durante o exercicio - - (5) - De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma parte de
Ativos comprados e liquidados 1 1 6 (5) seus bonus anuais ao plano. A parte do bénus alocada ao plano ¢ usada pelo executivo para comprar agdes
Ajustes acumulados de converséao.. - - - 7 preferenciais da VALE, através de uma institui¢do financeira previamente definida em condi¢ées de mercado e
Final do exercicio 2 4 15 20 sem nenhum beneficio fornecido pela VALE.

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51% a.a. A alocacgéo alvo para o Plano
Vale Mais é de 2%, com uma variacdo entre 1% e 10%. Estes investimentos tém um horizonte de longo prazo
e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento econdmico brasileiro, sobretudo no setor de
infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos sem liquidez é estabelecido considerando o custo de
aquisicao ou valor patrimonial. Alguns fundos podem, alternativamente, utilizar as seguintes metodologias de
aprecamento: andlise do fluxo de caixa descontado ou andlise com base em mudiltiplos.

A meta de retorno para as operagdes com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05% a.a. O valor
justo destes ativos inclui provisdes para empréstimos ndo pagos, de acordo com o regulamento do fundo
de penséo local.

A meta de retorno para os ativos imobilidrios em 2011 é de 12,89 % a.a. O valor justo destes ativos é
considerado valor contabil. Contratamos empresas especializadas em avaliagéo de iméveis que ndo atuam no
mercado como corretores. Todas as técnicas de avaliagdo seguem o regulamento do local.

Ativos dos outros beneficios deficitarios
Planos no exterior

Outros beneficios deficitarios por categoria de ativo

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ativos por categoria Total Nivel 1 Total Nivel 1 Total Nivel 1
Caixa e equivalente............... 1 1 1 1 1 1

Desembolso do fluxo de caixa futuro

A VALE espera desembolsar no exercicio de 2011 com os planos de pensao e outros beneficios, R$ 13 no
consolidado.

Estimativa de pagamento de beneficios futuros

A tabela a seguir apresenta a expectativa de pagamentos de beneficios, que refletem servicos futuros,
como segue:

Planos Planos Outros

supera- defici- beneficios

vitarios tarios deficitarios Total
2011... 27 40 8 73
2012... 28 41 9 75
2013... 30 41 9 77
2014... 31 42 10 79

33 42 10 81

2016 em diante. 183 220 51 374

Plano de participacao nos resultados

A VALE, baseada no Programa de Participacao nos Resultados - PPR possibilita definicdo, acompanhamento,
avaliacédo e reconhecimento do desempenho coletivo e individual de seus empregados.

As acdes compradas pelo executivo nao tém restricbes e podem, de acordo com critérios préprios de cada
participante, ser vendidas a qualquer momento. Contudo, as a¢des precisam ser mantidas por um periodo de
trés anos e os executivos precisam manter seu vinculo empregaticio com a VALE durante esse periodo. O
participante passa, desta forma a ter o direito de receber da VALE, um pagamento em caixa equivalente ao
montante de a¢des detidas baseado em cotagdes de mercado. O total de a¢des vinculadas ao plano em 31 de
dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 é 2.458.627 e 1.809.117, respectivamente.

Adicionalmente, certos executivos elegiveis ao incentivo de longo prazo, tém a oportunidade de receber no
final de um ciclo de trés anos um valor monetario equivalente ao valor de mercado de um determinado nimero
de acdes baseados na avaliagao de suas carreiras e fatores de desempenho medidos como um indicador de
retorno total aos acionistas.

A VALE contabilizou o custo da compensagao provido aos nossos executivos que estdo sob esse plano de
compensacao de incentivo de longo prazo conforme requerimentos do CPC 10 “Pagamentos baseados em
acoes”. Os passivos sao mensurados a valor justo na data de cada emissao do relatério, baseados em taxas
do mercado. Os custos de compensacéo incorridos sao reconhecidos pelo periodo aquisitivo definido de trés
anos. Em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009, reconheceu uma provisdo de R$ 12 e R$ 9,
respectivamente, no resultado.

26) RISCOS OPERACIONAIS E SEGUROS
VALE

Riscos Operacionais

A VALE possui um amplo programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protegao para
todos os seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcéo de producdo, através de uma apdlice
do tipo All Risks. Este programa contempla inspegdes e treinamentos in loco utilizando-se da estrutura de
varios comités de risco espalhados pela VALE, suas controladas e coligadas. A VALE procura alinhar os riscos
em todas as areas, proporcionando um tratamento Unico e uniforme, buscando nos mercados nacional e
internacional coberturas compativeis com uma Companhia do seu porte.

Outros Seguros

Visando a adequada mitigagdo dos riscos, a VALE contrata varios tipos diferentes de apdlices de
seguros, tais como seguros de riscos operacionais e responsabilidade civil, além de uma apdlice
de seguro de vida para seus funcionarios. As coberturas destas apdlices sdo contratadas em linha
com a Politica de Gestdo de Riscos Corporativos e similares aos seguros contratados por outras
companhias da industria de mineracdo. Entre os instrumentos de gestdo, a VALE utiliza desde 2002
uma resseguradora cativa e que lhe permite a contratacdo de seguros em bases competitivas
bem como o acesso direto aos principais mercados internacionais de seguro e resseguro.
A gestdo de seguros é realizada na VALE com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas areas
operacionais da VALE e que sdo compostos por varios profissionais destas unidades.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS —

27) OUTRAS INFORMACOES

a) Outras Obrigacdes, no Consolidado Holding, referem-se, basicamente, as fracdes de agdes do grupamento
deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leilao na BOVESPA em 14 de julho de
2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposi¢édo dos acionistas e montam R$ 26 (31
de dezembro de 2009 — R$ 26 e 12 de janeiro de 2009 — R$ 26);

b) Despesas Gerais e Administrativas no Consolidado Holding referem-se a Despesas de Pessoal no montante
de R$ 5 (2009 — R$ 3) e Outras Despesas Gerais e Administrativas no montante de R$ 11 (2009 — R$ 18);

c) Resultado Financeiro - (Consolidado Holding)

2010 2009
Receita de aplica¢des financeiras 22 28
Despesas de juros sobre notas promissérias comerciais .. . - (46)
Despesas de juros sobre debéntures.................... . (80) (64)
3) 2)
Total (61) (84)
d) Outras Receitas (Despesas) Operacionais - (Consolidado Holding)
2010 2009
Despesas tributérias... (36) (20)
- 3)
Total (36) (23)

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da BRADESPAR S.A., no exercicio de suas atribui¢cdes
legais e estatutarias, tendo examinado o Comentédrio da Administracdo sobre o Desempenho da
Companhia e as Demonstragdes Contabeis relativos ao exercicio social encerrado em 31.12.2010,
e o Estudo Técnico de Viabilidade de Geragéao de Lucros Tributaveis, trazidos a valor presente, que
tem por objetivo a realizagéo de Ativo Fiscal Diferido de acordo com a Instrugdo CVM n? 371, de
27.6.2002, e a vista do Relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, apresentado
sem ressalvas, sdo de opinido que as citadas pecas, examinadas a luz dos padrdes internacionais de
contabilidade (IFRS), implantados no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, refletem
adequadamente a situagé@o patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovacao pela
Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas.

Sé&o Paulo, SP, 24 de marco de 2011.
Manuel Maria Pulido G. F. de Sousa

Ariovaldo Pereira Marlos Francisco de Souza Araujo
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Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

e) Resultado na Alienacéo de Investimentos no Consolidado Holding refere-se a venda de 16.600.000 acdes
da CPFL Energia em maio/2009;

f) Receitas de Dividendos, no Consolidado Holding e Total, referem-se aos dividendos recebidos da
CPFL Energia S.A., no montante de R$ 75 (2009 — R$ 83); e

g) As acdes preferenciais resgatdveis registradas na Controladora e Consolidado Holding, possuem
as seguintes caracteristicas: (i) ndo teréo direito a voto nas assembleias gerais da Valepar, exceto
nas hipdteses previstas em lei; (ii) faréo jus a juros fixos cumulativos a serem pagos semestralmente,
correspondentes a uma taxa pré-fixada de 16% a.a.; (iii) sé@o resgataveis semestralmente entre 05 de
maio de 2011 e 05 de novembro de 2015; (iv) ndo serao conversiveis em qualquer outra espécie ou classe
de acédo de emissao da Valepar.

28) EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 28 de fevereiro de 2011, a BRADESPAR anunciou a distribuicdo minima de US$ 300 milhdes para
o corrente exercicio, correspondente a US$ 0.805909066 por agdo ordindria e US$ 0.886499973
por acéo preferencial. O pagamento serd feito em duas parcelas semestrais de US$ 150 milhdes,
nos dias 13.05 e 14.11.2011, convertidas em moeda corrente nacional pela cotacao do ddlar de
venda (Ptax-opc¢éo 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizacao
das reunides do Conselho de Administrac@o previstas para os dias 28.04 e 31.10.2011.

ORGAOS DA ADMINISTRAGCAO
Conselho de Administracao Diretoria

Diretor-Presidente
Jodo Moisés de Oliveira

Presidente
Lazaro de Mello Brandao
Diretor

Vice-Presidente Renato da Cruz Gomes

Antbnio Bornia
Conselho Fiscal

Efetivos

Ariovaldo Pereira

Marcos Aparecido Galende

Manuel Maria Pulido Garcia Ferrdo de Sousa

Membros

Mério da Silveira Teixeira Junior

Jodo Aguiar Alvarez

Denise Aguiar Alvarez

Luiz Carlos Trabuco Cappi

Carlos Alberto Rodrigues Guilherme
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva
Francisco Ravara Cary

Suplentes

Joao Batista de Moraes

Marlos Francisco de Souza Araujo
Olidio Aralde Junior

Oswaldo Tadeu Fernandes
Contador — CRC — 1SP271968/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

Bradespar S.A.

Examinamos as demonstragdes contébeis individuais da Bradespar S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragbes contdbeis consolidadas da Bradespar S.A. e suas controladas
(“Consolidado”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes contabeis

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis individuais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstra¢des contabeis
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contabeis
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razodavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢ao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracdes contébeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragcéo, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstra¢des contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opiniao sobre as demonstracées contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de

2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes contédbeis consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstra¢des contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bradespar S.A. e suas controladas em 31
de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstragbes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Bradespar S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstragdes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS
seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragées contabeis (Consolidado Holding)

Examinamos, também, o balango patrimonial da Bradespar S.A. e empresas controladas (Consolidado
Holding) em 31 de dezembro de 2010 e as correspondentes demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa data, apresentados para
propiciar informacdes suplementares sobre a Companhia, cuja apresentagdo ndo é requerida como parte
integrante das demonstragdes contdbeis. Essas demonstragdes suplementares foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo é requerida pela legislagcdo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacédo da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 24 de margo de 2011

J PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwc CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador — CRC 1SP171564/0-1
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Mensagem aos Acionistas,

2010 foi um ano marcado pela recuperagao da crise mundial de 2009, em que o resultado apurado pela BRADESPAR atingiu indices recordes,
principalmente pela performance alcangada por sua controlada VALE.

A BRADESPAR registrou no ano o maior Lucro Liquido de sua histéria, R$ 1,76 bilhdo, valor 82,9% superior em relagao a 2009, e a remuneragao paga
aos acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, foi de R$ 344,3 milhGes. As suas agbes preferenciais (BRAP4) mais uma vez
apresentaram desempenho acima do Ibovespa, principal indice da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, com valorizagéo de
15,2% no ano. Cabe destacar que a performance da BRADESPAR depende diretamente do desempenho de suas empresas investidas — a VALE e a CPFL.
Energia — que apresentaram resultados positivos em 2010 e contribuiram para um desempenho recorde. Em 9 de julho de 2010, foi realizada a Liquidagao
Financeira da Primeira Série da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, no montante de R$ 152,9 milhdes.

A VALE investiu, em 2010, o total de US$ 19,4 bilhdes, sendo a maior parte em crescimento organico, para aumentar sua capacidade produtiva. A receita
operacional totalizou R$ 85,3 bilhGes - valor 71,3% superior ao de 2009 -, sagrando-se a maior exportadora do Brasil em 2010, responsavel por 11,9%
das exportagdes nacionais. O seu Lucro Liquido de R$ 30,1 bilhdes resultou num ganho para a BRADESPAR de R$ 1,82 bilhao, 184,9% acima do valor
regi no icio anterior. R It que a BRADESPAR participa no Conselho de Administracdo e nos Comités de Assessoramento da VALE,
contribuindo, em conjunto com os demais acionistas controladores da Valepar S.A., para a tomada de decisoes estratégicas, visando a adogao das opcdes
de crescimento mais rentéveis.

A CPFL consolidou mais dois pilares para o seu crescimento nos proximos anos: iniciou as operagdes comerciais da usina térmica de biomassa Baldin, em
agosto de 2010, e da usina hidrelétrica Foz do Chapecé, em outubro de 2010. A remuneragao paga pela CPFL a BRADESPAR, sob a forma de Dividendos,
totalizou R$ 75,2 milhdes.

A BRADESPAR continuara participando ativamente dos passos a serem empreendidos por suas empresas investidas, sempre buscando unir, de maneira adequada,
as estratégias a serem adotadas as realidades dos mercados onde atuam. Nesse contexto, buscara também o estabelecimento de novas conquistas, amparada no
empenho e trabalho dedicado dos seus administradores e colaboradores e no apoio e confianca de seus acionistas. A todos eles, nossos agradecimentos.

Sao Paulo, SP, 24 de marco de 2011.

Lazaro de Mello Brandao
Presidente do Conselho de Administragao

ESTRUTURA ACIONARIA

Em 31.12.2010, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 acdes, sendo 122.523.049 acdes ordindrias e 227.024.896 acoes
preferenciais, com a seguinte estrutura de participagao:

Grupo Espirito Santo (" Grupo de Controle @ Free Float
5,4% ON 72,2% ON 22,4% ON
1,9% Total 1,4% PN 98,6% PN
26,2% Total 71,9% Total
BRADESPAR

(1) Em 27 de janeiro de 2011, o Grupo Espirito Santo deixou de participar da estrutura acionaria da BRADESPAR.
(2) Composto por: Cidade de Deus — Cia. Comercial de Participagdes, Nova Cidade de Deus Participacdes S.A., Fundacéo Bradesco e NCF Participagdes S.A.

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS
Constituida em margo de 2000 — a partir da cisao parcial do Banco Bradesco S.A. — a BRADESPAR concentra seus investimentos, atualmente, na VALE

e na CPFL Energia. Em 31 de dezembro de 2010, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 17,2 bilhdes,
apresentando taxa média anual de crescimento de 29,1% ao longo de mais de dez anos de participagédo no mercado de capitais.

M Bradespar
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA

Para permitir melhor p 1sd0 sobre seus resultados, a BRADESPAR apresenta, 'mente, as demor A 1do
somente suas controladas ndo operacionais. Esse método visa a proporcionar melhor percep¢ao do seu quadro financeiro e conferir transparéncia
aos seus resultados, na medida em que separa, de maneira clara, seus direitos e obrigacdes daqueles relativos as empresas investidas.
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MERCADO DE CAPITAIS

As acoes da BRADESPAR, negociadas sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN), integram o Ibovespa, o mais relevante indice da
BM&FBOVESPA, que inclui as companhias mais liquidas do mercado brasileiro. Esses papéis estao listados no Nivel 1 da Bolsa de
Valores em decorréncia do seu modelo de Governanga Corporativa, cujas praticas diferenciadas também os credenciaram ao indice de
Governanga Corporativa (IGC).

A BRADESPAR também tem seus titulos negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na
Espanha, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRs). O propdsito é ampliar as alternativas de transagdo, bem como a
liquidez das acdes no mercado de capitais internacional.

Em 2010, as a¢des preferenciais da BRADESPAR cresceram acima do Ibovespa, conforme gréfico a seguir:

Desempenho das A¢ées na BM&FBOVESPA em 2010
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Cotacdes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio.
Fonte: Economatica
Liquidez

A média diaria do volume de agGes preferenciais de emissao da BRADESPAR, negociada em 2010, situou-se em R$ 33,9 milhdes.

Evolucéo do Volume Financeiro Médio Diario de A¢des Negociadas (R$ milhdes)
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Prémio/Desconto

As participages detidas pela BRADESPAR atingiram valor de mercado de cerca de R$ 17,8 bilhdes ao final de 2010, sem considerar qualquer prémio de
controle para a participacdo na VALE. Esse total € composto de 94,1% pelo investimento na VALE e de 5,9% pelo investimento na CPFL Energia.

Em relagao ao valor de mercado das participagdes nas empresas investidas, o valor de mercado da BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de
R$ 588,7 milndes, apresentou desconto de 11,4%.

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 30.12.2010)
Participagéo da BRADESPAR

Capital Proprio recebidos da CPFL Energia.

A BRADESPAR, em 2010, registrou Receita Operacional de R$ 1,90 bilhao, 57,4% superior ao mesmo periodo de 2009, assim composta:

* Resultado de R$ 1,58 bilhao relacionado a Equivaléncia Patrimonial da Valepar/VALE, com crescimento de 286,4% em relagdo a 2009;

* RS$ 248,2 milhdes referentes aos juros das agoes resgataveis da Valepar, 6,8% superior a 2009; e

* R$ 75,2 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia, com redugéo de 9,4% em relagao ao mesmo periodo de 2009.

Cabe destacar que, em 2010, a VALE alcangou seu melhor resultado anual, R$ 30,1 bilhdes, caracterizado por recordes de receitas operacionais, lucro
operacional, geragéo de caixa e margem operacional. Ao mesmo tempo, o investimento foi de US$ 19,4 bilhdes, o maior na industria mundial de minerag&o,
alocando recursos para financiar a criagéo de novas plataformas de crescimento e criagao de valor.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
Em 2010, as Despesas de Pessoal totalizaram R$ 4,8 milhoes, ante R$ 3,1 milhes de 2009.
As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 11,5 milhdes no exercicio, redugao de 36,6% em comparagao ao ano anterior.

Resultado Financeiro
A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2010, foi de R$ 61,3 milhdes, 27,4% inferior ao mesmo periodo de 2009, devido, principalmente, a redugéo
do endividamento da Companhia, com a liquidagao, em 13 de julho de 2009, da 22 Emissao de Notas Promissoérias no montante de R$ 727 milhdes.

Outras Despesas Operacionais
A principal rubrica deste item refere-se a despesas tributérias, em especial PIS e COFINS, relativas ao recebimento de Juros sobre o Capital Préprio da
Valepar. As Outras Despesas Operacionais totalizaram R$ 35,7 milhdes em 2010, 58,4% superior em comparagao ao ano anterior.

Lucro Liquido do Periodo

A BRADESPAR apresentou Lucro Liquido de R$ 1,76 bilhdo em 2010, 82,9% superior ao ano anterior, sendo o melhor resultado da histéria da Companhia.
O Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (ROAE) alcangou 31,4%.

E relevante lembrar que o resultado de 2009 foi impactado pela alienagao de 16.600.000 agdes da CPFL Energia, no valor de R$ 483,2 milhdes.
Descontando este efeito extraordinério, o resultado antes de IR/CS de 2010 apresentou crescimento de cerca de 200,2% em relagao ao ano anterior.

9,1%

1.084,8

9,7% -9,8%

-16,7%
(222,1)

030 174,2

(162,0) (144,0)

2000* 2001 2002 2003 2004

2005

2006 2007 2008 2009 2010

B Lucro (Prejuizo) Liquido - RS milhes —— ROAE-%

*  Corresponde a 10 meses de atividade.

Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio — N&o considera o efeito da marcagao a mercado dos Titulos Disponiveis para Venda registrado
no Patriménio Liquido.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A Politica Indicativa de Remuneragao Anual Minima aos Acionistas, instituida em 2005, assegura previsibilidade quanto ao recebimento de Dividendos e/ou
Juros sobre o Capital Préprio, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social, que determina a distribuicdo de no minimo 30% do Lucro Liquido Ajustado sob
a forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio.

Em consonancia com essa politica, em 26 de fevereiro de 2010, a BRADESPAR anunciou a proposta da Diretoria para pagamento de remuneragcao minima
aos aci istribuida na forma de Divi e Juros sobre o Capital Proprio, do valor em Reais equivalente a US$ 200 milhdes para o ano 2010,
dividido em duas parcelas iguais, pagas em maio e novembro.

O pagamento da 12 parcela, em 14 de maio de 2010, correspondeu a R$ 95,4 milhdes a titulo de Juros sobre o Capital Proprio e R$ 77,8 milhdes
de Dividendos.

A 22 parcela foi paga em 12 de novembro de 2010, composta por R$ 160 milhdes de Juros sobre o Capital Proprio e R$ 11,1 milhGes de Dividendos.

Em dezembro de 2010, constituiu provisao complementar de R$ 321 milhGes, para o pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio,
referente ao exercicio de 2010, conforme o Estatuto Social da Companhia.

Em fevereiro de 2011, a BRADESPAR anunciou a distribuicao minima de US$ 300 milhGes para o corrente exercicio, a serem convertidos em Reais pela
cotacdo do Ddlar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia Util anterior ao da realiza¢@o das reunides de Conselho de
Administracéo, previstas para os dias 28 de abril e 31 de outubro de 2011.

Evolugao da Distribuicdo de Dividendos/Juros sobre o Capital Préprio

Abaixo, esta apresentada a Demonstragao do Resultado Consolidado Holding, em conformidade com os padrdes internacionais de contabilidade % do Valor de Valor de Valor de
(IFRS), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC. . Cotacao Quantidade Capital
~ (R$mil) ¢, i (RS/acéo) de Agbes Total (R$ mil) (US$ mil) (EURO mil)
D de 4710 4109 Var % 2010 2009 ™ Var % o s
Equivaléncia Patrimonial 499.043 92.829 437,6% 1.575.536 407.771 286,4%  VALEON 5533  299.380.600 574% 16564720 9.941.621 7.485.192
Juros AgBes Resgataveis 70.654 71.549 (1,2%) 248.186 232.293 6,8% VALEPNA®™ 48,50 3.547.702 0,07% 172.064 103.267 77.751
Resultado na Alienagéo de Investimentos.... - - - - 483.245 - CPFL-EON 41,20 25.270.900 5,25% 1.041.161 624.872 470.475
Div de imento - - - 75.167 82.984 (9:4%)  valor dos Ativos da BRADESPAR (A). 17.777.954  10.669.760 8.033.418
Receita Op 569.697 164.378 246,6% 1.898.889 1.206.293 57,4% o P @
Despesas de Pessoal. (949) 639) 48.5% (4.784) (3.136) 52.5% Dlvl#a Liquida da BRADESPAR (B) @.. (588.735) (353.340) (266.035)
Despesas Gerais e Administrativas. (3.795) (2.996) 26,7% (11.458) (18.070) (36,6%)  Caixa da BRADESPAR.... 172.265 103.388 77.842
Receitas (D Fir i (16.776) (12.619) 32,9% (61.301) (84.386) (27,4%) Divida Bruta da BRADESPAR. (761.000) (456.728) (343.877)
Outras Rec?jtas (Despesas) Operacionais é;g-ﬁ; ) };g-gig) aaggzo 4 ;gg-;gg) 4 o(gi-f% ) 22*23“ Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR
. . 7% X A ,6% _

antes IR/CS 528.446 130242 3057% 1785598  1.078.140 65,6% (€)= +(B) 17189219 10.316.420  7.767.383
Imposto de Renda/Contribuigéo Social (12.727) (1.267) 904,5% (25.792) (115.737) (77,7%)  Valor de Mercado da BRADESPAR (D) 15.224.507 9.137.262 6.879.578
Lucro Liquido. 515.719 128.975 299,9% 1.759.806 962.403 82,9% Acdes Ordinarias (BRAP3).. . 43,99  122.523.049 5.389.789 3.234.779 2.435.512
(1) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contébeis para efeito de comparativo. Acdes Preferenciais (BRAP4) . 4332  227.024.896 9.834.718 5.902.483 4.444.066
Receita Operacional Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos e Valor
Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas receitas operacionais originadas no Resultado de Equivaléncia Patrimonial, que inclui de Mercado BRADESPAR (C) - (D) .. = 1.964.712 1.179.158 887.805
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da Valepar/VALE, Juros das A¢des Resgatéveis recebidos da Valepar, e Dividendos e Juros sobre o  DESCONTO (3) 11,4%

(1) A quantidade de a¢oes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagéo detidos por meio da Valepar.
(2) Divida Liquida em 30/12/2010.
(3) ((Valor de Mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1

Evolugdo do Desconto entre o Valor Liqu os Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

Maior empresa privada da América Latina, a VALE esta presente em 38 paises, distribuidos por cinco continentes, e atua nos negécios de mineracao
(producéo e comercializagao), operagdes e geragéo de energia. No segmento de a0, a Companhia dest: como a maior produtora
mundial de minério de ferro e pelotas, matéria-prima essencial para a industria siderdrgica. E também a segunda maior pi de niquel, com aplicacd
na industria de ago inoxiddvel, aeronaves, entre outras, e na produgao de manganés, ferroligas, carvao térmico e metaltrgico, bauxita, cobre e fertilizantes,
materiais importantes para a industria e a agricultura global.

Em 2010, suas exportacdes cresceram a patamares elevados — 122,1% — e a Companhia galgou o posto de maior exportadora do Brasil, respondendo
por 11,9% das exportagdes nacionais. Cumpre destacar que o superdvit da VALE no ano foi superior ao registrado na balanca comercial brasileira,
alcangando, respectivamente, US$ 23,3 bilhdes e US$ 20 bilhdes. O Lucro Liquido no periodo totalizou R$ 30,1 bilhdes e a remuneragao aos acionistas
atingiu US$ 5 bilhoes, sendo US$ 3 bilhdes (R$ 5,1 bilhdes) em distribui¢ao de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio e US$ 2 bilhes através de
Recompra de Acdes.

Esse resultado foi alavancado pelo aumento do prego do minério de ferro, pela forte demanda por minerais e metais e pelos esforgos para aumentar a
produc@o, mantendo os custos operacionais sob controle. Neste sentido, a Companhia investiu US$ 19,4 bilhdes, sendo US$ 12,7 bilhdes em crescimento
organico e US$ 6,7 bilhdes em aquisigoes.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES5), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e VALE.P), na NYSE Euronext Paris (VALE3
e VALES5), na Latibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores de Hong Kong (HKEX) (6210 e 6230) e foi a primeira Companhia brasileira a alcangar a
classificagao de /nvestment Grade, atribuida em 2005 pela Moody’s Investors Service, Dominion.

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2010, foram:
* Receita operacional recorde de R$ 85,3 bilhdes;

* Lucro operacional recorde, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 40,5 bilhdes;

Margem operacional recorde, medida pela margem EBIT, de 48,7%;

Geragao de caixa recorde, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagao) de R$ 46,4 bilhoes;

Lucro Liquido recorde de R$ 30,1 bilhdes, equivalente a R$ 5,66 por agao;

Investimento recorde de US$ 19,4 bilhdes; e

* Remuneragdo aos acionistas de US$ 5 bilhdes, sendo US$ 3 bilhdes (R$ 5,1 bilhdes) em Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, equivalente a
US$ 0,57 (R$ 0,97) por agéo, e US$ 2 bilhdes em Recompra de Agdes.

Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos

\

rs mii CPFL Energia
Da(aDI?a-IgJ'r::rr';emo Valor Ano Caixa Ano Competéncia A CPFL Energia é uma holding queL por intermédio de . f:or»n[oladas e ! atua no setor elétrico brasileziro, E a‘mgiqr companhig privafia
lesse setor, com 13% de participagao no mercado nacional de distribuicao de energia, atuando nos segmentos de geragao, distribuicao e comercializagao.
pera nos Estados de Sao Paulo, Rio Grande do Sul, Parana e Minas Gerais, em 568 municipios, atendendo a 6,7 milhdes de consumidores.
30.5.2001 27.811 (2203111) (220g101) o) Estados de S&o Paulo, Rio Grande do Sul, Parana e Minas Gerai 68 municipi dendo a 6,7 milhdes d id
5. . 7. 7.
2004 Comagdes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e ADR Nivel lll na Bolsa de Valores de Nova York (“NYSE”), a CPFL continuamente promove a interagao
24.1.2005 80.000 2005 entre seus Administradores e Acionistas, com compromissos assumidos de transparéncia, equidade, 30 de contas e respor i i
180.000) (80.000)
11.11.2005 100.000 (180.000) 2005 Possui controle acionario compartilhado pela VBC Energia S.A. (Camargo Corréa) com 25,7% de participagdo, 521 Participacdes S.A. (Previ) com 31%
15.5.2006 127.445 2006 (227.445) e a Bonaire (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev) com 12,6%. O restante, 30,7%, sao agdes em circulagdo no mercado (free floaf), das quais 5,3%
13.11.2006 85.512 (212.957) pertencem a BRADESPAR.
08.1.2007 120.000 (2§§%‘;7) Dentre os investimentos da CPFL Energia em 2010, destacam-se os realizados nos seguintes segmentos:
15.5.2007 57.315 ’ « Distribuigao: investimentos na ampliagéo e reforgo do sistema elétrico atendendo ao crescimento de mercado, bem como infraestrutura e programas
5.5.200 84.932 (3550271 " de pesquisa e desenvolvimento; e
14.11.2007 41.864 ' 2007 * Geragao: recursos i pri aUTE Bi Baldin, a UHE Foz do Chapecé, 8 UTE Termonordeste e & Termoparaiba (empreendimentos
o 81.000 (879.996) que entraram em a i te, em agosto, outubro e dezembro de 2010 e janeiro de 2011) e UTEs Bio Formosa, Bio Buriti, Bio
15.5.2008 172.200 Ipé e Bio Pedra e Parques Edlicos Santa Clara I, II, Ill, IV, V e VI e Eurus VI (empreendimentos em construgéo).
2008
8.000 n .
14.11.2008 16;13 510 (383.710) 2008 Servicos Prestados pelos Auditores Independentes
- (376.910) Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381, de 14.1.2003, a BRADESPAR informa que o Auditor Ir — Pri ooper:
15.5.2009 1165400 Auditores Independentes — ndo prestou, durante o exercicio de 2010 outros servicos que nao sejam de auditoria externa.
52.980
128.000 (3520%?10) A BRADESPAR adota, como politica na contratagéo de servigos nao relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regulamentagoes que
13.11.2009 . | 322g(;?t0 preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
- . estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor néo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor
46360 ( ) belecidos pela Companhi is incluem, d intes 16 ditor nao deve aud éprio trabalhos; (b) o audi
14.5.2010 95.400 nao deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagédo
- 77.810 2010 de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos séo discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as regras
160.000 (344.330) 2010 de independéncia estabelecidas.
12.11.2010 (248.930)
11.120 Séo Paulo, SP, 24 de marco de 2011.

Conselho de Administracao e Diretoria
Continua...
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BALANCO PATRIMONIAL — Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
ATIVO 31.12.2010 31.12. 2009 (I 01.01.2009 (I 31.12.2010 31.12. 2009 (I 01.01.2009 (1) 31.12.2010 31.12.2009 (1 01.01.2009 ()
CIRCULANTE 461.910 329.257 535.161 1.530.220 1.233.455 1.793.571 4.365.569 3.319.857 4.904.580
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 9) 156.985 287.780 396.227 173.529 289.327 481.812 955.726 1.057.682 1.914.827
Investimentos Financeiros a Curto Prazo (Nota 10)...... - - - - - - 173.400 379.183 313.416
Derivativos a Valor Justo - - - - - - 5.050 10.631 -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 24) - - - 1.041.161 892.316 1.210.906 1.042.380 893.937 1.237.906
Estoques (Nota 11). - - - - - - 440.726 343.625 562.800
Valores a Receber (Nota 12) 95.828 41.477 138.934 106.433 51.812 100.828 810.757 327.924 462.570
Tributos a Recuperar ou Cc (Nota 13) - - - - - - 162.312 156.014 286.077
Agoes Preferenciais R is (Nota 27g) 209.097 - - 209.097 - - - - -
Outros Valores - - - - - 25 85.800 150.861 126.984
Ativos Nao Correntes para Venda - - - - - - 689.418 - -
NAO CIRCULANTE 7.587.906 6.349.823 6.912.635 6.988.514 5.839.716 6.025.639 9.915.683 8.773.885 8.199.119
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 853.583 1.037.317 1.477.813 1.314.213 1.496.282 1.490.787 660.351 808.275 628.953
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) - - - - - - 15.906 16.614 10.459
Depésitos Judiciai 152 143 1.675 152 143 1.675 216.987 220.199 204.942
Despesas Pagas Ar er - - - - - - 14.745 75.281 98.584
Tributos a Recuperar ou Compensar (Nota 13).... 91.656 66.302 65.220 112.240 85.221 78.194 152.123 177.764 140.190
Imposto de Renda e Contribuiao Social Diferidos (Nota 14) . 35.002 35.002 35.002 35.002 35.002 35.002 176.648 195.408 146.272
Derivativos a Valor Justo - - - - - - 29.142 87.523 4.939
Agoes Preferenciais Rt is (Nota 27g) 726.773 935.870 1.375.916 1.166.819 1.375.916 1.375.916 - N -
Outros Valores - - - - - - 54.800 35.486 23.567
i (Nota 16) 6.734.290 5.312.455 5.434.754 5.674.268 4.343.383 4.534.784 229.012 265.112 114.891
is (Nota 17) - - 1 - - 1 1.474.557 1.369.109 1.354.014
(Nota 18) 33 51 67 33 51 67 7.551.763 6.331.389 6.101.261
TOTAL 8.049.816 6.679.080 7.447.796 8.518.734 7.073.171 7.819.210 14.281.252 12.093.742 13.103.699
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE 1.113.201 270.814 1.684.362 1.138.439 271.832 1.685.244 2.490.189 1.116.222 2.500.476
Fornecedores - - - - - - 336.930 223.669 304.934
Salarios e Encargos Sociai: 31 31 43 31 31 43 114.160 90.476 83.016
Derivativos a Valor Justo - - - - - - 5.341 15.318 -
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) ... - - - - - - 348.889 348.615 156.197
Impostos e Contril 6es a Recolher. 44 43 104 44 43 104 25.703 14.915 11.036
Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao Social - - - 25.238 1.018 - 101.285 22.295 -
Obrigacdes com Beneficios de Aposentadoria (Nota 25) - - - - - 18.054 17.013 15.887
Provisao com Obrigag¢des para Ds ilizagao de Ativos - - - - - - 7.431 9.127 6.566
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Provisionados (Nota 23b).... 325.763 99.626 168.615 325.763 99.626 168.615 325.763 99.626 168.615
Emissao de Debéntures (Nota 20) 760.530 144.428 - 760.530 144.428 - 760.530 144.428 -
Emissao de Notas Promissorias Ci iais (Nota 21) - - 1.488.474 - - 1.488.474 - - 1.488.474
Outras Obrigagdes 26.833 26.686 27.126 26.833 26.686 28.008 136.109 130.740 265.751
Passivos Relacionados a Ativos Nao Correntes Mantidos para a Venda....... - - - - - - 309.994 - -
NAO CIRCULANTE 158.541 807.374 99.958 602.221 1.200.447 470.490 4.768.651 5.113.101 4.667.173
Derivativos a Valor Justo - - - - - - 5.979 2.306 78.151
Empréstimos e Financiamentos (Nota 19) - - - - - - 2.193.123 2.099.772 2.481.712
Obrigacdes com Beneficios de ia (Nota 25) - - - - - 187.158 180.111 212.026
Provisao para Cor ias (Nota 22) 158.541 120.953 99.958 158.541 120.953 99.958 575.157 524.748 473.007
Provisao para Imposto de Renda e Contribui¢ao Social .. - - - 443.680 393.073 370.532 443.680 393.073 370.532
Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos (Nota 14) . - - - - - - 751.591 540.823 457.102
Provisao com Ol des para D 40 de Ativos - - - - - - 142.981 112.202 110.035
Emissao de Debéntures (Nota 20) - 686.421 - - 686.421 - 124.230 762.261 -
Outras Obrigagdes - - - - - - 344.752 497.805 484.608
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social (Nota 23a) 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ajuste de Avaliagéo Patrimonial 351.211 361.447 1.057.840 351.211 361.447 1.057.840 351.211 361.447 1.057.840
Reservas de Lucro: 3.426.863 2.235.751 1.605.759 3.426.863 2.235.751 1.605.759 3.426.863 2.235.751 1.605.759
Lucros Acumulados - 5.156 1.339 - 5.156 1.339 - 5.156 1.339
Agoes em Tesouraria (Nota 23c) - (1.462) (1.462) - (1.462) (1.462) - (1.462) (1.462)
Total do Patriménio Liquido dos Acioni: C 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476
Participacao dos Acioni nao C - - - - - - 244.338 263.527 272.574
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 6.778.074 5.600.892 5.663.476 6.778.074 5.600.892 5.663.476 7.022.412 5.864.419 5.936.050
TOTAL 8.049.816 6.679.080 7.447.796 8.518.734 7.073.171 7.819.210 14.281.252 12.093.742 13.103.699
(I)  Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — Em Reais mil
Reservas de Lucros Patriménio Participagdo
Estatutaria Ajuste de Liquido dos dos
Capital para Aumento Avaliagao Acdes em Lucros Acionistas da Acionistas nao Patriménio
Eventos Social Legal de Capital Patrimonial Tesouraria Ci Ci Liquido
Saldos em 01.01.2009 (1) 3.000.000 193.982 718.730 693.047 1.057.840 (1.462) 1.339 5.663.476 272.574 5.936.050
Ajuste Reflexo de Controlada - - - - (5.854) (5.854) - (5.854)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 962.403 962.403 9.763 972.166
Eventos Decorrentes de Acionistas nao Controladores - - - - - - - - (18.810) (18.810)
Transferéncia de Reservas - - (718.730) 718.730 - - - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - (696.393) - (696.393) - (696.393)
Destinagoes: - Reserva - 47.637 582.355 - (629.992) - - -
- Juros sobre o Capital Préprio Inter - pagos em de 2009 - - - - (128.000) (128.000) - (128.000)
- Dividendos Intermediarios - pagos em maio e novembro de 2009 ...... - - - - (99.340) (99.340) - (99.340)
- Juros sobre o Capital Proprio Provisior - - - - (95.400) (95.400) - (95.400)
Saldos em 31.12.2009. 3.000.000 241.619 - 1.994.132 361.447 (1.462) 5.156 5.600.892 263.527 5.864.419
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 1.759.806 1.759.806 20.434 1.780.240
Eventos Decorrentes de Acionistas ndo Controladores - - - - - - - (39.623) (39.623)
Aquisi¢ao de Agdes em Tesouraria - - - - (2.858) - (2.858) - (2.858)
Ci to das Agdes em Tesouraria - - (4.320) - 4.320 - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - (10.236) - - (10.236) - (10.236)
Destinagoes: - Reserva - 88.248 1.107.184 - - (1.195.432) - - -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios - pagos em novembro de 2010 - - - - - (160.000) (160.000) - (160.000)
- Dividendos Intermediarios - pagos em maio e novembro de 2010 - - - - (88.930) (88.930) - (88.930)
- Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Provisionados. - - - - (320.600) (320.600) - (320.600)
Saldos em 31.12.2010. 3.000.000 329.867 - 3.096.996 351.211 - - 6.778.074 244.338 7.022.412

(I)  Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em 31 de dezembro

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO — Em Reais mil

Exercicios findos em 31 de dezembro

(I) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contébeis para efeito de comparativos.

\

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2010 2009 (I) 2010 2009 (I 2010 2009 (I 2010 2009 (1) 2010 2009 (I 2010 2009 (I
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS E SERVICOS......... - - - - 4.831.326 2.818.260  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
SERVICOS PRESTADOS ... - - - - (1.959582)  (1.612.643)  Contribuigdo Social 1.759.806 962.403 1.785.598 1.078.140 2.214.423 1.375.796
LUCRO BRUTO - - - - 2.871.744 1.205.617  pjustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 1.759.806 962.403 1785598  1.078.140 (657.321) 170179 pepresiagio, Amortizacio e Exaustao . 18 30 18 30 333.201 316.573
Resultad9 de Equivalépc_ia Pa!rimqnia_\ (Nota 16 1.701.683 901.203 1.575.536 407.771 (2.786) 5.753  Resultado na Alienagao de Investimentos. - - - (483.245) - (488.649)
Juros Ages F Resgatavels 168.816 192.871 248.186 232.293 - " Juros, Variagdes Monetdrias e Cambiais, Liquidas. 76.606 36.876 75.840 36.200 87.218 (361.966)
Resytado na Al de o (Nota 27).. - - - 483.245 - 488.649 s Agbes Preferenciais Resgatdveis ... (24.006) (23.441) (35.293) (34.462) - -
eceitas de Dividendos (Nota 27f) - - 75.167 82.984 75.167 82.984 PR " "
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 57b) (15.634) (20.669) (16.242) 1.206) (153.998) (134.579) Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 16) (1.701.683) (901.203)  (1.575.536) (407.771) 2.786 (5.753)
Pesquisa e Desenvolvimento.... - - - - (90.967) (114.134)  Dividendos R J - N (75.167) (82.984) (75.167) (82.984)
Resultado Financeiro (Nota 27c). (66.616) (91.253) (61.301) (84.386) (238.974) 27.498  Provisao para Contingéncias (Nota 22) 28.160 15.280 28.160 15.280 55.531 29.067
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (Nota 27d)... (28.443) (19.749) (35.748) (22.561) (245.763) (185.992)  Perdas (Ganhos) Liquidos ndo Realizados com
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE Derivativos - - - - 59.445 (153.942)
O LUCRO 1.759.806 962.403 1.785.598 1.078.140 2.214.423 1.375.796  Outro 1.233 1.017 1.233 1.016 (517.191) (300.603)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Lucro Liquido Aj d 140.134 90.962 204.853 122.294 2.160.336 327.539
(Nota 14) . - - (25.792) (115.737) (434.183) (403.630)  (Aumento) Redug&o em Outros Ativos... . (148.747) (175.680) (210.980) (207.228) (344.063) 181.894
LUCRO ‘LIQUIDO DO ’EXERCICIO. 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166  Aumento (Redugao) em Outras Obrigagoes . . 8.766 76.079 12.491 74.756 201.673 145.073
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas nao Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recebido: 338.652 589.505 347.621 410.800 83.701 84.204
L:cro Liquido Atributdo as Acionistas da - - - - 20434 9.763 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos.......... - - (183) (636) (183) (636)
c 1.759.806 962.403  1.759.806 962.403  1.750.806 962.403 c:?a Liquido Provenionts das Atlvidades 338.805 580,866 253,802 300986 2101464 738.074
Numero de agoes (mil).... 349.548 349.689 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Lucro Liquido por agao em R$ 5,03 2,75 Alienagao de Bens do Imobilizado/Investiments 177.123 - 531.204 198.362 600.940
(I)  Perfodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos. Aquisigéo de Investimento (2.700) - - (660.509) (511.338)
o ) _ - Aquisicao de il (13) - (13)  (1.366.878) (936.101)
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis. Caixa Liquido Proveniente das Atividades de
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE — Em Reais mil 08 s - 174.410 - 31191 (1.829.025) (846499
CONTROLADORA E Empréstimos e Financi: 259.939 - - 292.115 376.220
CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO Emisséao de Notas Promissérias (Nota 21). 690.000 - 690.000 690.000
2010 2009 (1) 2010 2009 (1) Liquidac@o de Notas Promissérias (Nota 21) (2.225.064) - (2.225.064) (2.225.064)
Lucro Liquido do 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166  Emissao de Debéntures (Nota 20) ... - 1.410.000 - 1.410.000 - 1.410.000
Outros Resultados Abrangentes Liquidagéo de Debéntures (Nota 20) (152.873) (639.818) (152.873) (639.818) (152.873) (639.818)
Ajustes Acumulados de Conversao de Moedas.... (34.851) (516.363) (34.851) (516.363)  Aquisicao de Agbes em Tesouraria (Nota 23c). (2.858) - (2.858) - (199.768) (1.278)
Ganho (Perdas) ndo Realizado em Investimentos Disponiveis Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos
para Venda 100.406 (175.906) 100.406 (175.906) (Nota 23b) (313.869) (358.780) (313.869) (358.780) (313.869) (358.780)
Hedge de Fluxo de Caixa (579) 1.203 (579) 1.203  Caixa Liquido Proveniente das Atividades de
Resultado de Operagdes com Minoritérios de Controlada... (73.186) - (73.186) - i i (469.600) (863.723) (469.600) (1.123.662) (374.395) (748.720)
Efeito de Impostos sobre Ajustes ao Resultado Abrangentes. (2.026) (5.327) (2.026) (5.327)  (Redugdo) Liquida de Caixa e de Caixa (130.795) (108.447) (115.798) (192.485) (101.956) (857.145)
:g::: ::‘f Qutros o 1.7(13:223) (ggg:g?g) 1,7(;3:53? (gggzggg) Inicio do Exercicio .... 287.780 396.227 289.327 481812 1057682 1914827
A Atribuido aos ndo C . - 20.434 9.763 Fim do Exercicio 156.985 287.780 173.529 289.327 955.726 1.057.682
A Atribuido aos da C 1.749.570 266.010 1.749.570 266.010  (Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (130.795) (108.447) (115.798) (192.485) (101.956) (857.145)
(I) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contébeis para efeito de comparativos. (1) Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contébeis para efeito de comparativos.
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — Em Reais mil NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — Em Milhoes de Realis, exceto quando de outra forma mencionado
findos em 31 de 1) CONTEXTO OPERACIONAL
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO A BRADESPAR S.A., (BRADESPAR, Sociedade ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de sociedade por agées de capital aberto, tem
- 2010 2009 () 2010 2009 (1) 2010 2009 (1) por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades.
GERACAO DO VALOR ADICIONADO As principais participagoes societarias diretas e indiretas sao:
RECEITA BRUTA DE VENDAS "
Receita de Produtos e Servigos.. - - - - 4.954.395 2.894.737 a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES) " B L . _ . ) .
Resultado na Alienagao de Investimentos. - - - 483.245 - 488.649 A ANTARES tem por objeto a administrag&o, locagéo, compra e venda de bens préprios e a participagao em outras sociedades como cotista ou acionista.
Receitas Relativas a Construgéo de Ativos Proprios - - - - 1.196.265 808.878  b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
Provisdo para Créditos Liquidagao Duvidosa.. - - - - (2.322) (1.836) A BRUMADO tem por objeto a participagao em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.
2“‘“’%5 f"’; ""; e - 167 19 167 1o 9;3 0 g% ¢) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)
SZ?\‘/iséizocoitrar\ados.. (8.581) (14.775) (8.873) (15.242) EGBQ:SSZ; (5577:985; Qrg,&;igmw tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei no momento vigente nas llhas Virgens
Materiais - - - - (1.209.965)  (1.200.213) g
Oléo, Combustivel, Gases e Energia ... - - - - (351.211) (264.648) d) Valepar S.A. (VALEPAR)
Outros Custo: (2.151) (5.335) (2.398) (5.336) (634.748) (364.137) A VALEPAR é uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale S.A. (VALE).
VALOR ADICIONADO BRUTO (10.732) (19.943) (11.252) 462.834 3.152.087 1.913.272  ¢) Vale S.A. (VALE)
Dep . Amortizagao e Exaustao . (18) (30) (18) 30) (333.291) (316.573) A VALE ¢ uma sociedade andnima de capital aberto que tem como atividades preponderantes a pesquisa, produgao e comercializagéo de minério de
VALOR ADICIONADO LIQUIDO..... (10.750) (19.973) (11.270) 462.804 2.818.796 1.596.699 ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM segmentos de energia, logistica e siderurgia.
TRANSFERENCIA .... 1.893.026 1.123.464 1.926.737 759.312 235.817 176.078
Resultado de Equivaléncia Patrimonial .. 1.701.683 901.203 1.575.536 407.771 (2.786) 5.753 2) APRESENTAQI\O DAS DEMONSTRAQGES CONTABEIS
Juros de AgSes Resgataveis Preferenciais 168.816 192.871 248.186 232293 - - Apresentamos as Demonstragdes Contabeis da BRADESPAR (CONTROLADORA) e da BRADESPAR e suas controladas e controladas em conjunto
Receitas Fir i 22.527 29.390 27.848 36.264 163.436 87.341 (CONSOLIDADO), em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.
D R N ; 75.167 82.984 75.167 82.984  pq demonstragdes contabeis foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes - Lei n® 6.404/76 e alteragoes
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR... 1.882.276 1.103.491 1.915.467 1.222.116 3.054.613 1.772.777 introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, associadas, quando aplicéveis, as normas e instrugdes da
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTA 1.882.276 1.103.491 1.915.467 1222116 3.054.613 1.772.777 Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM), que incluem os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC).
Pessoal 4.301 2.768 4.301 2.768 335.542 298.332 A BRADESPAR adotou a partir de 1° de janeiro de 2010, retroati t 19 4 iro de 2009 d licavel . t tid
. partir de 1° de janeiro de , retroativamente a 1° de janeiro de , quando aplicavel, os pronunciamentos emitidos
Taxas e Contr 28.963 17622 62.148 136.241 667.740 442.439 pelo CPC, sendo estas as primeiras demor des contabeis cor apresentadas pela Companhia de acordo com o International Financial
Remuneracéo de Capi de Terceiros e Outro: 89.206 120.698 89.212 120.704 271.091 59.840 A ' \FRS. A ipais dif 4 Ati tabeis adotad: " t Brasil (BR GAAP anti CPCS/IFRS, incluind
Remuneragéo de Capitais Préprios 1.759.806 962.403 1.759.806 962.403 1.780.240 972.166 eporting - - As principais diferengas entre as praticas contébeis adotadas anteriormente no Brasil antigo) e s , incluindo as
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos 569.530 322,740 569.530 322.740 569.530 322740  econciliagdes do patrimdnio liquido, do resultado e do resultado abrangente, estéo desoritas na Nota 7. o . o
Lucros Retido: 1.190.276 639.663 1.190.276 639.663 1.190.276 639.663 S Praticas s o Brasil I nas demor cgnt?bels ir ] diferem do IFRS, ap!lcavel as deryons(racoes contébeis
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas ndo separadas, apenas pela avaliagao dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas que s&o, enquanto conforme
Controladores - - - - 20.434 9.763  IFRS seria custo ou valor justo.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragdes contabeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisoes e contingéncias
passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdao baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os
resultados finais, quando de sua realizacdo, podem diferir dos valores estimados.
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Data de para das
A autorizagao para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pelo Conselho de Administragdo em 24 de margo de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

1) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTA(;AO

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

1) ATIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

a) Circulante e Realizével a Longo Prazo

Os ativos sd@o demons(rados pelos valores de custo, |nc|u|ndo quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetdrias e cambiais auferidos (em base
“pro-rata’ dia), aos valores p de mediante constituicao de provisdo para perdas, quando aplicavel.

Os créditos tributdrios sao reglstrados pelo valor provavel de realizagao e referem-se a créditos de imposto de renda e contribui¢ao social sobre prejuizos
fiscais, base negativa da contribui¢ao social e diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante ou no no circulante -
realizavel a longo prazo.

I. Caixae de caixa e il a curto prazo

Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores disponiveis em caixa, depésitos bancario e investimentos
de curtissimo prazo, que possuem liquidez imediata e vencimento original em até trés meses. Os demais investimentos, com vencimentos superiores a trés
meses, s&o reconhecidos a valor justo com movimentacdes pelo resultado e registrados em investimentos a curto prazo.

1. Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagao no reconhecimento
inicial conforme as seguintes categonas

* Mensurados ao valor justo por meio do resultado — séo registrados nesta categoria os ativos financeiros adquiridos mantidos para negociagéo, com
o propdsito de venda no curto prazo. Os derivativos ndo designados como instrumento de hedge, estéo registrados nesta categoria. Os ativos nesta
categoria estao classificados como ativo circulante.

Empréstimos e recebiveis — sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao sao cotados em um mercado ativo.
Sao registrados contabilmente no ativo circulante, com excegao daqueles com o prazo de vencimentos superior a 12 meses apés a data do balango, os
quais sao registrados no ativo néo circulante. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os valores a receber e caixa e equivalentes de
caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente a valor justo, e subseqgiientemente pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida com a aplicacdo da taxa efetiva, exceto para
créditos de curto prazo, caso em que o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Disponiveis para venda — s&o ativos nao derivativos nao classificados nas demais ca!egonas Séo inicialmente reglstrados pelo seu valor de aquisi¢ao,
que é o valor justo do prego pago, incluindo as despesas de transagao. Apds o recor inicial, s0 re s pelos valores justos por referéncia
ao seu valor de mercado a data da demonstracao contabil, sem qualquer deducéo relativa a custo de transacado que possa ocorrer até a sua venda.

Os investimentos em instrumento de patriménio liquido que nao sejam cotados e para os quais nao seja possivel estimar com seguranca o seu valor justo,
s@o mantidos ao custo de aquisi¢ao deduzido de eventuais perdas nao recuperavel. Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragéo no valor justo
dos investimentos disponiveis para venda sao registrados no patriménio liquido, na rubrica de “Ajustes de avaliagao patrimonial”incluida na rubrica “Outros
lucros abrangentes” até o investimento ser vendido ou recebido ou até que o valor justo do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisi¢ao e que tal
corresponda a uma perda significativa ou prolongada, momento em que a perda acumulada é transferida para a demonstragao dos resultados.

Todas as compras e vendas destes investimentos sao reconhecidas a data da assinatura dos respectivos independentemente da sua data de liquidagao
financeira.

Ill. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (VALE)

A estimativa de perdas de créditos de liquidagdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo desses
créditos. O valor da estimativa de perda para créditos de liquidagao duvidosa é elaborado com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.
IV. Estoques (VALE)

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisi¢ao ou produgao e os valores de reposi¢éo ou realizagdo. Os custos de
formacéo dos estoques sdo de(erminados pelos custos fixos e variaveis diretos e indiretos de producao, apropriados pelo método de custo médio. O valor
liquido de izacdo do: ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para concluséo e custos
necessarios para reallzacao da venda Quando aplicavel, é constituida uma estimativa de perdas de estoques obsoletos ou de baixa movimentagéo.

Os estoques de minério s@o reconhecidos no momento em que exista a extragao fisica do minério. Este deixa de fazer parte do célculo das reservas
provadas e provéveis e passa a fazer parte do estoque da pilha de minério e, portanto, néo faz parte do célculo da depreciacao, amortizagéo e exaustao
por unidade de produgao.

Os custos de estoques incluem os ganhos e perdas derivados de operacdes de hedge de fluxo de caixa, na aquisicao de material de estoque (matérias-primas,
prego de produtos, entre outros), inicialmente registrados no patriménio liquido e transferido para o custo de produto pela realizagao na venda do produto.

V. Gastos com estudos e pesquisas (VALE)

Os gastos com estudos e pesquisas minerais s&o como 1ais até que se tenha a comprovagéo efetiva da viabilidade
econémica da exploragdo comercial de determinada jazida. A partir desta comprovagao, os gastos incorridos passam a ser capitalizados como custo de
desenvolvimento de mina.

Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da produgao, os gastos de remogao de estéril, custos associados com remocao de estéril
e outros materiais residuais, s@o contabilizados como parte do ativo na rubrica custo de de mina. Subsequ ente, estes custos sdo
amortizados durante o periodo de vida Util da mina com base nas reservas provéveis e provadas. Apés o inicio da fase produtiva da mina, os gastos com
remogao de minério sao tratados como custo de produgao.

VI céo ao valor avel de ativos (/i

Ativos financeiros

A Companhia avalia a cada fim de periodo do relatério se existem evidéncias objetivas de deterioragdo de seus ativos financeiros. Caso se confirme a
existéncia de impactos nos fluxos de caixa pela deterioragéo de seus ativos e esta puder ser estimada de maneira confiavel, a Companhia reconhece no
resultado a perda por impairment.

Ativos nao financeiros de longa duragao

A Companhia analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contdbil de um ativo ndo financeiro de longa duragdo nao sera recuperavel.
Independentemente da de dendor de seu valor contabil, saldos de &gio originados da combinacao de negdcios e ativos
intangiveis com vida Util indefinida tém sua recuperacéo testada pelo menos uma vez por ano. Quando o valor residual contabil desse ativo nao financeiro
excede seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma redugao do saldo contabil deste ativo nao financeiro (deterioragao), cabendo também neste
momento a revisao dos ativos nao financeiros, exceto agio, que tenham sofrido redugao do saldo contabil por nao recuperagao, para uma eventual reversao
desses valores baixados. Se néo for possivel determinar o valor recuperavel de um ativo néo financeiro |nd\v|dualmenle e realizada a andlise do valor
recuperavel dos ativos néo financeiros agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa i ite da Unidade

.
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4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
A ap a0 das em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracéo pelos padrdes de contabilidade
emitidos pelo CPC e IASB requer que a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderao afetar o valor dos
ativos e passivos apresentados.
Essas estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente dos ativos e passivos, em cada periodo, e nas agoes que se planeja realizar, sendo
permanentemente revistas com base nas informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a reviséo das estimativas, pelo
que os resultados reais futuros poderao divergir das estimativas.
As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administragao da Companhia estéo assim apresentadas:
Reservas minerais e vida (til de minas (VALE)
As estimativas de reservas provadas e de reservas p s&0 peric e atualizadas. As reservas provadas e as reservas provaveis
s@o determinadas usando técnicas de estimativas geologlcas geralmente acellas O calculo das reservas requer que a VALE assuma posigdes sobre
condigdes futuras que sdo incertas, incluindo precos futuros do minério, taxas de cambio, taxas de inflagéo, tecnologia de mineragao, disponibilidade de
licengas e custos de produgao. Alteragdes em algumas dessas posi¢des assumidas poderao ter impacto significativo nas reservas p e reservas
provaveis registradas.
A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuragao da parcela de exaustao das respectivas minas e, sua estimativa de vida Util é fator
preponderante para quantificagao da provisao de recuperagao ambiental das minas quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado. Qualquer alteragao
nas estimativas do volume de reservas das minas e da vida util dos ativos a elas vinculado podera ter impacto significativo nos encargos de depreciagao,
exaustdo e amortizagao, reconhecidos nas demonstragdes contabeis como custo dos produtos vendidos. Alteracdes na vida util estimada das minas
poderao causar impacto significativo nas estimativas da provisao de gastos ambientais, de sua recuperacdo quando da sua baixa contabil do ativo
imobilizado e das analises de impairment.
Custos ede de dreas deg; (VALE)
Os gastos incorridos relacionados ao cumprimento das regulamentagdes ambientais sé@o
criados para minimizar o impacto ambiental das atividades.
A VALE reconhece uma obrigagao segundo o valor de mercado para desmobilizagéo de ativos no periodo em que elas ocorrerem. A Companhia considera
as estimativas contdbeis relacionadas com a recuperagao de dreas degradadas e os custos de encerramento de uma mina como uma prética contabil
critica por envolver valores expressivos de provisao e se tratar de estimativas que envolvem diversas premissas, como taxa de juros, inflagdo, vida util do
ativo considerando o estégio atual de exaustao e as datas projetadas de exaustdo de cada mina. Apesar das estimativas serem revistas anualmente, essa
provisao requer que sejam assumidas premissas para projetar os fluxos de caixa aplicaveis as operagoes.
Imposto de renda e contribuicao social
A determinagao da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido ativos e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais
requer estimativas da Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperado. A provis@o para desvalorizacdo feita com relagéo aos prejuizos fiscais acumulados depende da avaliacéo, pela Companhia, da probabilidade
de geragao de lucros tributaveis no futuro em que o imposto de renda diferido ativo foi reconhecido baseada na produgao e planejamento de vendas, pregos
de ities, custos ionais, planos de reestr 30, custos de ao de dreas ¢ e custos de capital planejados.
A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que acredita que créditos fiscais nao sejam totalmente recuperaveis no futuro.
Contingéncias
Os passivos contingentes sao registrados e/ou divulgados, a menos que a
juridicos. As contingéncias, encontram-se di em notas i das
O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstragdes contabeis é feito quando o valor da perda possa ser razoavelmente
estimado. Por sua natureza, as contingéncias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a
ocorréncia ou ndo de tais eventos nao depende da a(uagao daVALE, o que dlflculta arealizagao de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais
eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, par te no incerto legal brasileiro, e outras jurisdi¢des envolve o exercicio de estimativas
e Ju\gamenlos significativos da Administragdo da VALE quanto aos resultados dos eventos futuros.

dos (VALE)
AVALE palrocina diversos planos de pos-: ia aos seus emp , no Brasil e no exterior, na controladora e em entidades do Grupo.
Os valores registrados nesta rubrica dependem de uma série de fatores que sao determinados com base em calculos atuariais, que utilizam diversas
premissas para determinagdo dos custos e passivos, entre outros. Uma das premissas utilizadas na determinagdo dos valores a serem registrados
contabilmente ¢ a taxa de juros para desconto e atualizagao. Quaisquer mudangas nessas premissas afetarao os registros contabeis efetuados.
A VALE em conjunto com os atuérios ex1ernos revisa no final de cada exercicio, quais premissas devem ser utilizadas para o exercicio seguinte. Essas
pi s&o utili para as atuali e a valor justo de ativos e passivos, custos e despesas e determinagao dos valores futuros de
saidas de caixa que sao necessarias para i do das obrigagdes com os planos.
Reducao ao valor recuperével de ativos
A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis, com vida util indefinida que se constituem principalmente da
parcela de agio por expectativa de resultados futuros advindos de processos de combinacéo de negécios.
A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas estimativas, que sao influenciadas pelas condi¢des
de mercados vigentes no momento em que essa recuperabilidade ¢ testada e dessa forma a Administragao entende nao é possivel determinar se novas
perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou nao no futuro.
Valor Justo de Derivativos e Outros Instrumentos Financeiros
O Valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu
julgamento para escolher os diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do balango.
A andlise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da Administracdo da VALE, esta apresentada na nota 24 no tépico anélise
de sensibilidade.

5) DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

a) As demor comébeis da BRADESPAR foram elaboradas tomando como base os padrdes internacionais de contab\hdade emmdos
pelo i Board - (IASB) e interpretagdes emitidas pelo i Financial Re C

(IFRIC), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e suas interpretacdes (ecnlcas - |CPCS e orientagdes - OCPCS
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

s no resultado ou i ! foram

Esses p

de perda seja cor remota por nossos consultores

Geradora de Caixa - UGC, a qual o ativo pertence.
VII. Arrendamento mercantil - Leasing (VALE)
A Companhia classifica seus contratos como arrendamento financeiro ou operacional com base na substancia do contrato, independentemente de sua forma.
Nos contratos de arrendamento mercantis considerados pelo método financeiro, o menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento, sao registrados no ativo imobilizado tangivel com contrapartida da correspondente obrigacéo registrada no
passwo Nos ari mercantis cor como métodos operacionais, os pagamentos efetuados sdo reconhecidos linearmente durante a
vigéncia do contrato como custo ou despesas na demonstracdo dos resultados do exercicio a que pertengam.
b) Investimentos

As participagdes nos ir i tos em
equlvalencwa pammomal e, quando aplicavel,
recuperavel - impairment.
c) Imobilizado (VALE)
O ativo imobilizado representado pelos ativos tangiveis esta registrado contabilmente ao custo de aquisi¢cdo ou producao. Os ativos incluem os encargos
financeiros, incorridos durante o periodo de construcao, despesas imputaveis a aquisicao e perdas por ndo recuperacao do ativo.
Os bens sao depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data em que os ativos encontram-se disponiveis para serem
utilizados no uso pretendido, exceto por terrenos que ndo sao depreciados. A exaustao das jazidas é apurada com base na relagao obtida entre a produgao
efetiva e 0 montante total das reservas provadas e provaveis.
A VALE nao exerceu a op¢do de adogao do custo atribuido a seus ativos imobilizados, visto que néo identificou bens de valores relevantes com valor
contabil substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo, principalmente em funcéo do significativo volume de investimentos e aquisicdes feitos
pela empresa nos Ultimos anos.
Nos casos das ferrovias, onde a VALE é cor aria, os bens , vinculados as atividades de concessao de prestagao de servigos publicos
(bens reversiveis), ao término do penodo de concessao serao devolvidos ao concedeme sem qualquer compensagao ou énus para o concedente. Os ativos
imobilizados tangiveis 1\ sao te registrados cor pelo valor de custo de aquisicdo ou de construcao, durante o periodo de
construgao. Os ativos vinculados a concesséo sao depreciados com base na vida Util estimada do ativo, a partir da entrada em funcionamento.
O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, no resultado, se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.
A depreciagao e exaustao dos ativos da Vale, esta representada de acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:
Iméveis 10 anos a 50 anos
Ir o 5 anos a 50 anos
E 3 anos a 33 anos

de informatica 5 anos a 10 anos

Ativos minerérios 2 anos a 33 anos

, controladas e comro\adas de controle comparnlhado sdo avaliadas pelo método de
idos/deduzidos de agio/deségio a amortizar e de provisao para perdas por redugao ao valor

Locomotivas 12,5 anos a 33 anos
Vagdes 33 anos
E ferroviérios 5 anos a 50 anos
Navios 5 anos a 20 anos
Outros 2 anos a 50 anos

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se necessdrio, ao final de cada exercicio social.

Os gastos relevantes com manutengéo de dreas industriais e de ativo relevantes (ex.: navios), incluindo pegas para reposicao, servicos de montagens,
entre outros, s&o registrados no ativo imobilizado e depreciados durante o periodo de beneficios desta manutengéo até a préxima parada.

d) Intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem basicamente os direitos contratuais e despesas incorridas em projetos especificos com valor econémico futuro e sao
avaliados ao custo de aquisigao, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugao do valor recuperavel, quando aplicével. Os ativos intangiveis
apenas sao reconhecidos se for provavel que irdo gerar beneficios econémicos para a Companhia, sejam por este controlaveis e o respectivo valor possa
ser mensurado de maneira confiavel.

Os ativos intangiveis que possuem vida dtil definida sdo amortizados considerando a sua utilizacao efetiva ou um método que reflita os seus beneficios
econdmicos, enquanto os de vida Util indefinida ndo sao amortizados, consequentemente estes ativos sao testados no minimo anualmente quanto a
sua recuperagao (teste de impairment). A vida Util estimada e o método de amortizagao sdo revisados no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer
mudancas nas estimativas é registrado contabilmente de maneira prospectiva.

Os ativos intangiveis gerados internamente, quando da fase de pesquisa, tém seus gastos registrados contabilmente na despesa do periodo quando
incorridos. Os gastos com atividades de desenvolvimento (ou fase de desenvolvimento de um projeto interno) sao registrados contabilmente como ativo
intangivel se, e somente se, cumprido todos os requerimentos da norma. O reconhecimento inicial deste ativo corresponde & soma dos gastos incorridos
desde quando o ativo intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento requeridos pela norma. Os ativos intangiveis gerados internamente, em
um momento subsequente sao registrados ao valor de custo, deduzido da amortizagéo e da perda por redugéo ao valor recuperavel acumuladas.

Os ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de negdcios e reconhecidos ite do 4gio sao regi: contabilmente pelo valor justo
na data de aquisicao, que equivale ao seu custo. Em um momento subsequente, esses ativos s&o registrados ao valor de custo, deduzido da amortizacéao
e da perda por redugéo ao valor recuperavel acumuladas.

1ll) PASSIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

Demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia),
quando aplicavel.

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.

A provisao para contribuicao social é constituida sobre o lucro tributdvel antes do imposto de renda considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas
provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

Nas operagoes de captagao de recursos por meio da emissao de titulos e valores r
passivo e apropriadas ao resultado, pela taxa de juros efetiva, de acordo com o prazo da operagao.

IV) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OERIGA(;GES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacado das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Deliberacdo CVM n® 594/09.

* Ativos Contingentes: Nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situag@o ou quando hé garantias

séor como redutoras do

b) No caso de investimentos nas sociedades em que o conlrole acionario é compartilhado com outros acionistas, os componentes do ativo e do passivo,
das receitas e das sao as demor contébeis consolidadas na proporgdo da participagdo da CONTROLADORA no capital
social de cada investida, considerando como base os saldos consolidados das mesmas.

s Ses contabeis cor da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas e controladas em conjunto, direta e indiretamente
pela BRADESPAR:

Em 31 de dezembro
Participacao Direta e Indireta
da BRADESPAR (em %)

Empresas 2010 2009

- Antares Holdings Ltda. (1) 100,00 100,00
- Millennium Security Holdings Corp. (1) 100,00 100,00
- Brumado Holdings S.A. (1) 100,00 100,00
- Valepar S.A. (2) 17,44 17,44
- VALE e suas 5,81 5,81

(2)
(1) Empresa incluida no CONSOLIDADO HOLDING; e
(2) Empresa cujo controle é compartilhado com outros acionistas.

6) ALTERAGOES E INTERPRETACOES DAS NORMAS INTERNACIONAIS EXISTENTES QUE AINDA NAO ESTAO EM VIGOR

As alteracdes e interpretagdes a seguir foram publicadas e sao obrigatérias para os periodos contabeis iniciados apés 12 de janeiro de 2011, e ndo houve

adogdo antecipada dessas normas por parte da BRADESPAR.

* IAS 12 Imposto de Renda, corrigido em dezembro de 2010, esclarece quanto a dificuldade de mensuragao se a recuperabilidade de um ativo se dara
através da venda ou do uso quando o ativo estiver classificado como propriedade para investimento. A presungéo apresentada nessa corregéo é de que
o valor desse ativo serd recuperado normalmente através da venda. A Companhia esta avaliando esse impacto nas suas demonstragoes.

« IFRS 9 Instrumentos Financeiros, emitido em novembro de 2009, introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros. A norma
serd aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013, e sua adogao antecipada é permitida. A Companhia esté avaliando os possiveis efeitos que poderao
surgir com a adogéao deste pronunciamento. Nao é esperado que exista impacto significativo nas demonstragées da Companhia ou da Controladora.

« IFRIC 19 Extingao dos Passivos Financeiros com Instrumentos Patrimoniais estd em vigor desde 12 de julho de 2010. Esclarece as exigéncias do
IFRS quando uma entidade renegocia os termos de um passivo financeiro com seu credor, e este concorda em aceitar as agoes da entidade ou outros
instrumentos de capital para liquidar o passivo financeiro total ou parcialmente. A Companhia aplicara a interpretagéo a partir de 1° de janeiro de 2011
e estd avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo se espera que exista impacto significativo nas
demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

« IFRIC 14, IAS 19 Limite de Ativo de Beneficio Definido, Exigéncias Minimas de Provimento de Recursos (funding) e sua Interagao. Retira as consequéncias

n&o intencionais que surgem do tratamento de pagamentos antecipados, no qual ha uma exigéncia minima de provimento de recursos. Os resultados

nos pagamentos antecipados das contribuicdes em determinadas circunstancias séo reconhecidos como ativo, em vez de despesa. Entrada em vigor

em 12 de janeiro de 2011.

A Companhia estd avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogdo deste pronunciamento e nao é esperado que exista impacto

significativo nas demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros. Enfatiza a interacéo entre divulgacdes quantitativas e qualitativas sobre a natureza e a extensao dos riscos associados

com os instrumentos financeiros. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2011, retroativamente. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que

poderédo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas demonstragdes da Companhia ou da

Controladora.

* IAS 1 Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis. Esclarece que uma entidade apresentara uma andlise de outros resultados abrangentes para
cada componente do patriménio liquido, na demonstracao das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas explicativas as demonstrages contébeis.
Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2011, de maneira retroativa. A Companhia esté avaliando os possiveis efeitos que poderao surgir com a adogao
deste pronunciamento e nao é esperado que exista impacto significativo nas demonstragées da Companhia ou da Controladora.

* IAS 34 Apresentacao de Relatoérios Financeiros Intermediarios. Objetiva oferecer orientacdo para ilustrar como aplicar os principios de divulgacdo na
IAS 34 e acrescentar exigéncias de divulgacdo acerca de: a) circunstancias que provavelmente afetarao os valores justos dos instrumentos financeiros
e sua classificagao; b) transferéncias de instrumentos financeiros entre niveis diferentes da hierarquia do valor justo; ¢) mudancas na classificagao dos
ativos financeiros; e d) mudangas nos passivos e ativos contingentes. Aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2011, de maneira retroativa. A Companhia
esta avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas
demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

* IFRIC 13 Programas de Fidelizagao de Clientes. O significado de “valor justo” é esclarecido no contexto de mensuragao de concessao de créditos nos

programas de fidelizacao de clientes. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2011. A Companhia esta avaliando os possiveis efeitos que poderao surgir com

a adogao deste pronunciamento e ndo € esperado que exista impacto significativo nas demonstragdes da Companhia ou da Controladora.

IAS 32 Instrumentos Financeiros. Alteragao emitida em outubro de 2009. A alteragao aplica-se a periodos anuais iniciando em ou apés 1° de fevereiro

de 2010. Aplicagao antecipada é permitida. A alteragdo aborda a contabilizacdo de direitos de agées denominados em outra moeda que nao a funcional

do emissor. Contanto que determinadas condicées sejam atendidas, esses direitos de a¢des agora sdo classificados como patriménio, independente
da moeda em que o prego de exercicio € denominado. Anteriormente, as agoes tinham de ser contabilizadas como passivos derivativos. A alteragao
aplica-se retroativamente, de acordo com o IAS 8 “Politicas Contébeis, Mudangas de Estimativas Contabeis e Erros”. A Companhia esta avaliando os
possiveis efeitos que poderao surgir com a adogao deste pronunciamento e ndo é esperado que exista impacto significativo nas demonstragoes da
Companhia ou da Controladora.

7) ADOCAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS DEMON_STRAQ()ES CONTABEIS CONSOLIDADAS DE ACORDO COM AS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE (IFRS) E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS DE ACORDO COM OS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS EMITIDOS
PELOS CPCs

reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos cor
com probabilidade de éxito provavel sao apenas g em notas as

Passivos Contingentes: Sado constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes,
anteriores, complexidade, e no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocaswonana uma provavel
saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando
individualmente relevantes, e os classificados como remoto nao requerem provisao e divulgagao.

Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto de contestacao é
sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagcéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contabeis.

V) FUNDO DE PENSAO E OUTROS BENEFICIOS POS-APOSENTADORIA (VALE)

Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a responsabilidade ou possui algum tipo de risco, sao obtidos periodicamente célculos
atuariais das responsabilidades determinadas de acordo com o Método de Unidade de Crédito Projetada - Projected Unit Credit Method, a fim de estimar
as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestagées. O passivo reconhecido no balango patrimonial com relagdo ao plano de beneficio
definido é o valor presente da obrigacao de beneficio definido na data de balango, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de
servigos passados nao reconhecidos. Os ganhos e perdas atuariais sdo apontados e controlados pelo método do corredor, método esse que somente
afetara o resultado do periodo se ultrapassar os limites de 10% do montante de ativos ou passivos, dos dois 0 maior, e do montante

|) Base de ica icagdo dos CPCs 37 e 43 e do IFRS 1

As contabeis cor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as primeiras demonstraces contabeis
cor anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 e a IFRS 1 na preparagdo destas
aemor 0 cor

A data de translgao é 12 de janeiro de 2009 A Administracao preparou os balangos patrimoniais de abertura segundo os CPCs e a IFRS nessa data.
Na pi a0 dessas demor des contdbeis, a Companhia aplicou as excegdes obrigatdrias relevantes e certas isengdes opcionais em relagéo a
aplicagéo completa retrospectiva.

1) AVALE optou por aplicar as seguintes isencoes com relacao a aplicacao retrospectiva

a) Obrigagdes com beneficios de aposentadoria - A VALE optou por reconhecer todos os ganhos e perdas atuariais passados cumulativamente em
12 de janeiro de 2009. Desta forma, ganhos e perdas nao reconhecidos no passado foram integralmente reconhecidos no balanco de abertura contra
o patriménio liquido.

b) Provisao para Desmobilizagdo de Ativos - A VALE adotou a isengao deste pronunciamento no que se refere as taxas histéricas de juros de longo
prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliagio das condi¢des de mercado vigente & época e dos riscos especificos associados ao passivo,
utilizadas nos principios anteriores, e a remensuracédo prevista nos novos principios, para o célculo do desconto a valor presente das obrigacdes com
a desmob\l\zagao de at\vos

parcela do diferido pelo nimero de participantes ativos do plano. Os custos de servicos passados que surgem com alteragoes de planos sdo Iancados
imediatamente no resultado, quando surgem.

O valor presente da obrigacdo de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros
condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sao denominadas na moeda em que os beneficios serao pagos e que tenham prazos de vencimento
proximos daqueles da respectiva obrigagdo do plano de pensao.

A VALE possui diversos planos de aposentadoria, dentre os quais planos que apresentam situagdes superavitarias e deficitarias. Para os planos com
posicao de superavit, a Companhia nao efetua qualquer registro no balango patrimonial nem na demonstracéo do resultado, por néo existir claramente
uma posicao sobre a utilizacdo desse superavit pela Companhia, ficando somente demonstrado em nota explicativa. Para os planos com a posicao
deficitaria, a Companhla reconhece os passivos e resultados advindos da avaliacao atuarial e os ganhos e perdas atuariais gerados pela avaliacao
desses planos, sao reconhecidos no resultado do exercicio, segundo o método do corredor. Além dos registros contabeis, os planos deficitarios também
sa@o demonstrados em nota explicativa.

Com relagéo aos planos de contribuigao definida a Companhia nao tem obrigacéo adicional apés a contribuigao ser feita.

VI) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS E OPERAGOES DE HEDGE (VALE)

A VALE utiliza instrumentos derivativos na gestao dos seus riscos financeiros como forma de garantir a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados
instrumentos derivativos com o objetivo de negociagao. Os instrumentos financeiros derivativos s@o reconhecidos como ativo ou passivo no balanco
patrimonial e sdo mensurados a valor justo. Mudangas no valor justo dos derivativos sao registradas em cada exercicio como ganhos ou perdas no resu\lado
do periodo ou em ajustes de avaliagao patrimonial em resultados abrangentes no patriménio liquido, quando a 30 for elegivel e 0mo
um hedge efetivo, na modalidade de fluxo de caixa, e que tenha sido efetivo durante o periodo relacionado.

O método de registro de um item que esta sendo protegido por hedge depende da sua natureza. Os derivativos serdo designados e reconhecidos como
hedge de valor justo de ativos e passivos quando existir um compromisso firme, como hedge de fluxo de caixa quando um risco especifico associado
a um ativo ou passivo for reconhecido ou uma operagao prevista altamente provével, e como hedge de um investimento liquido em uma operagado no
exterior. A Companhia documenta, no inicio da operagao, a relagao entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo
da gestao de risco e estratégia para a realizagdo de operagdes de hedge. A Companhia também documenta sua avaliagao, tanto no inicio quanto de
maneira continua, de que os derivativos usados nas operagdes de hedge sdo altamente eficazes nas suas variagcdes no valor justo ou nos fluxos de
caixa dos itens protegidos por hedge.

No hedge de fluxo de caixa, a parcela efetiva das variagoes de valor justo designada e qualificada como hedge, nesta é regi i te
no patriménio liquido em resultados abrangentes. A parcela efetiva langada no patriménio liquido em resultados abrangentes, somente sera transferida
para o resultado de periodo, em conta de resultado apropriada para o item protegido (custo, despesa operacional, despesa financeira etc.) quando o item
protegido for efetivamente realizado. Entretanto, quando um item objeto de hedge prescrever, for vendido, ou quando um hedge nao atender mais aos
critérios de contabilizagao de hedge, todo ganho e perda acumulado existente, no momento, permanecera registrado no patriménio até que a operagao
prevista seja realizada e finalmente reconhecida no resultado.

Os instrumentos derivativos que nao se qualificam para o registro contabil como hedge, suas variagdes de valor justo deverao ser registradas imediatamente
no resultado do periodo, que s&@o os derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado.

VII) RESULTADO DO EXERCICIO

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apurag@o dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se ou pagamento.

VIll) LUCRO POR ACAO

E determinado considerando-se a quantidade de agdes em circulagéo nas datas de encerramento do balango.

narem, ir de

c) C de - A VALE aplicou a isencdo de combinagao de negécios na IFRS 1 e no CPC 37 e, assim sendo, n&o reapresentou as
combinagdes de negdcios que ocorreram antes de 12 de janeiro de 2009, data de transigao.
d) As demais isengdes da norma n&o séo relevantes para a VALE e n&o foram adotadas.
1ll) Excecdes obrigatérias da VALE na aplicagao retrospectiva
a) Estimativas contabeis - as estimativas contdbeis utilizadas na pre destas demor em 12 de janeiro de 2009 e em 31 de
dezembro de 2009 sao consistentes com as estimativas feitas nas mesmas datas de acordo com as préticas adotadas no Brasil anteriormente.
b) As outras excegdes obrigatdrias, baixa e reversdo de ativos e passivos financeiros, hedge accounting e participacéo de acionistas ndo controladores
nao se aplicam, pois ndo houve diferencas significativas com relagcdo ao BR GAAP antigo.
IV) Conciliacdo entre IFRS/CPCs com as praticas anteriores
a) A Companhia efetuou registros iniciais nos planos de beneficios a empregados de forma imediata e reconheceu um aumento no passivo atuarial
de plano deficitario com contrapartida no ativo de imposto de renda diferido e reflexo da realizagéo da perda atuarial acumulada no patriménio liquido.
Nestes ajustes estao contemplados os ganhos e perdas atuariais referentes a politica contabil anterior, que se situavam dentro dos limites do "corredor”.
A Companhia continuara unllzando 0 “corredor” como prética contabil.
b) Provisao para 40 de ativo-a C ia ja reconhecia em suas demonstragdes contabeis a provisao para desmobilizagao de acordo
com o IFRS, exceto pela remensuragao da taxa histérica de juros de longo prazo antes do imposto de renda que reflita a avaliagao das condi¢des
de mercado vigentes a época, utilizada no célculo do valor presente das obrigacdes, que de acordo com as normas IFRS devem ser revisadas/
remensuradas na data do balanco. Como resultado desse recélculo a Companhia procedeu o ajuste no balango de abertura ajustando o patriménio
liquido na data de transigao.
c) Imposto de renda diferido - os ajustes nesta conta referem-se basicamente a transferéncia das parcelas registradas como corrente para o nao
corrente, de acordo com os novos principios e a compensacao entre ativos e passivos de mesma natureza e incluem os ajustes sobre o saldo de
abertura na data de transicao.
d) Investimento - o ajuste refere-se ao impacto da transi¢ao da pratica anterior para CPCs nas investidas, capturadas na linha de equivaléncia patrimonial
na demonstragao de resultado da Controladora.
e) Depésito judicial - refere-se a reclassificacdo dos depésitos que na norma anterior eram apresentados como conta redutora do passivo contingente.
) Participagao minoritdria - esta rubrica contabil passou a denominar-se Participacao dos Acionistas nao Controladores e foi realocada para o patriménio
liquido. A participagdo dos acionistas nao controladores, registrada contabilmente de maneira destacada no patriménio liquido requer que as movimentagdes
das rubricas de composicao do patriménio destes acionistas ocorram de maneira similar as apresentadas para os acionistas controladores.

g) Acdes resgatéveis de acionistas nao controladores - a partwmpaqao dos acmnlstas nao comroladores que é resgatavel apds a ocorréncia de certos
eventos fora do controle da Companhia, foi ifi como particip de nao controladores no passivo nao circulante.
h) Intangivel - nas concessoes ferrovidrias que a VALE participa, os investimentos na via permanente devem ser retomados ao poder concedente na
conclusdo do contrato de concessao, foram reclassificados de imobilizado para ativo intangivel.
i) Acdes Resgataveis da Valepar - na BRADESPAR Controladora e Consolidado Holding foi efetuada a
para o Ativo, com reconhecimento da respectiva receita financeira - juros de agdes resgataveis, conforme CPC 38.
J) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda — O investimento na CPFL Energia, anteriormente avaliado ao custo no Consolidado Holding e Consolidado
Total foi reclassificado para o ativo financeiro disponivel para venda ajustado a valor de mercado, em contrapartida & conta destacada no patriménio liquido,
deduzidos de efeitos tributérios, conforme CPC 38. Na Controladora o impacto ocorreu de forma reflexa, no investimento e patriménio liquido.

Continua... 4§

das Acdes R is da Valepar
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F.Cantlnnagéo 1
_ Geni Eborios
Bradespar S.A %)
CNPJ 03.847.461/0001-92 NIVEL 1 ““3,?:2153‘“
340 Paulo - SP BOVESPA BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Ajustes da Adocao de Novas Praticas, Contabeis e 0 Conciliagao do do de 31 de de 2009
Balanco de abertura Controladora Consolidado 2000 Controladora 2009 %

das novas préticas em " . Pat,""‘.""'o N . Partlclpgcgo Patflm_onlo Nota 7 Publicado Ajustes Ajustado Publicado Ajustes Ajustado

12de aneiro qe 2009_ Nota 7 Ativos Passivos Liquido Ativos Passivos Minoritéria Liquido Receita liquida de vendas e servicos .. - o - 2818 - 2.818
Saldo anterior & adogao de Custo dos produtos vendidos e

novas praticas. 6.718 1.783 4.935 11.928 6.639 353 4.936 servicos prestado llelv - - - (1.611) &) (1.613)
Ativos financeiros disponiveis Lucro bruto .. 1.207 @) 1.205 - - -

para venda . Vj - - 1.210 370 719 953 9 962 158 12 170
Obrigagdes com beneficios de’ Resultado de equivaléncia patrimonial llelv 1.084 9 1.093 7 3 10

aposentadoria..... - IVa - - 7 7 - Resultado na alienagdo de

Provisao para desmobil investimento.. - - 489 489

de ativos IVb - - (3) (5) 2 Receitas de dividendos - - - 83 83
Imposto de renda diferido Ve - - - (25) (25) - Despesas gerais e administrativas lle v (124) 1 (123) (20) - (20)
Investimentos.. IvVd 728 - 728 (121) - - Pesqulsa e desenvolvimento (114) - (114) - - -
Depésito judicial Ve 2 2 - 101 101 - financeiro lre v 19 8 27 (91) (91)
Custos relacionados a emissao Outras receitas (despesas) operacionais (20) - (20) (202) (202)

de agbes resgataveis Valepar... Vi - - 6 - 6  Resultado antes da tributagao
Ajustes em 12 de janeiro sobre o lucro..... 953 9 962 1.365 10 1.375

de 2009 730 2 728 1.176 449 - 727  Imposto de renda e contribuigao social e lv (402) (1) (403) - - -

Patriménio liquido dos acmnlslas Lucro liquido do exercicio...... 953 9 962 963 9 972

da controladora... . % - - 5.663 - - 5663  Lucro liquido atribuido aos

Participagéo de acionistas nao La‘::':’o";,s(:a_sd:a;r?;",";‘;lgggres" 10 - 10 - - -

controladores - PL VALE.. [\ - - - - (273) 273 ucro liqui ibul
Agbes resgataveis de acionistas da 953 9 962 953 2 962

n&o controladores.. Vg - - - 80 (80) - Adicionalmente, estamos apresentando a conciliagao do balanco patrimonial nos trimestres de 2010, conforme abaixo:

Saldo em 12 de janeiro de 2009 Controladora Consolidado Holdin:
com as novas praticas v 7.448 1.785 5.663 13.104 7.168 - 5.936 Nota 7 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010 31.03.2010 30.06.2010 30.09.2010
" Ativo
Controladora Consolidado Anteri 6.395 6.661 7.081 6.510 6.787 7.208
. Partici- . Ativos financeiros disponiveis para
' Patri- pagdo  Patri- venda Vi - - - 894 996 978
Balango comparativo em ménio Mino- ménio Vj 541 609 597 (73) (73) (73)

31 de dezembro de 2009 Nota 7 Ativos  Passivos _Liquido Ativos _Passivos ia Ligquido Resultado  Tota] de acordo com IFRS.... 6.937 7.270 7.678 7.330 7.710 8.113
Saldo anterior a adocao de novas Passivo

préticas.... . 6.126 1.078 5.048 11.112 5.727 337 5.048 953  Anteri 1.099 1.039 910 1.213 1.166 1.037
Ajustes acumuiados balango Imposto de renda e contribui¢ao social IVj - - - 279 314 308

de abertura 730 2 728 1.176 449 - 727 - Total de acordo com IFRS.... 1.099 1.039 910 1.492 1.480 1.345

6.856 1.080 5.776 12.288 6.176 337 5.775 953 Patriménio liquido
Ativos financeiros disponiveis para Anter 5.296 5.621 6.171 5.296 5.621 6.171

venda Vi - - - (271) (92) - (179) - Ajuste de avahagao patrimonial.. IVj 541 609 597 541 609 597
Obrigagbes com beneficios de Total de acordo com IFRS.... 5.838 6.230 6.768 5.838 6.230 6.768

aposentadoria. Va - - - @ @) - 2 °  Estas Informacdes Trimestrais foram sujeitas aos procedimentos de revisao especial aplicados pelos auditores independentes da Companhia de acordo

Provisao para desmobilizagao de com os requerimentos da CVM para Informagdes Trimestrais (NPA 06 do IBRACON), incluindo os ajustes decorrentes da adogao das novas préticas

ativos ......... - Vb - - - 8 9 - @ " contabes, nao tendo sido, portanto, sujeitas aos procedimentos de exame de auditoria.

Remuneragéo adicional de titulo 0 da 30 de lucros

Imm;;ggiggag::ﬁtedﬁz:\éirswel. Ve . _ . 92 92 _ . 5 A transicéo de BR GAAP para o IFRS nao apresentou efeitos sobre os lucros abrangentes divulgados pela BRADESPAR. Os itens de conciliagéo entre a

I Wd (175) _ (175) N N _ N _ apresentag@o em BR GAAP e a apresentagao em IFRS foram apresentados na nota de reconciliagdo dentro do patriménio liquido.

Depésito judicial ... Ve @) @ = (25) (25) - . . Reconciliacao da demonstracao dos fluxos de caixa

Diferencial de rendlmentos de agoes A transicdo de BR GAAP para o IFRS nao apresentou nenhum efeito sobre os fluxos de caixa divulgados gerados pela BRADESPAR. Os itens de
is Valepar - - - 4 - - 4 4  conciliagéo entre a apresentagdo em BR GAAP e a apresentagéo em IFRS n&o tém nenhum impacto liquido sobre os fluxos de caixa gerados.

Ajustes em 31 de dezembro de 2009 a77) 2) (175) (194) (20) - (175) 9  §) SUMARIO DOS BALANCOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGOES DE RESULTADO CONSOLIDADOS DAS CONTROLADAS DE CONTROLE

Patriménio liquido dos acionistas da COMPARTILHADO, EM 31 DE DEZEMBRO

controladora.... v - - 5.601 - - - 5.601 962 IALE VALEPAR
Participacéo de acionistas nao Balanco Patrimonial 2010 2009 (1) 2010 2009 (1)

controladores - PL VALE.. \'A1 - - - - - (263) 263 10 Ativo
Agdes resgataveis de acionistas nao Circulante 54.268 36.793 2.699 969

controladores.. Vg - - - - 74 (74 - - Nao Circulante - F a Longo Prazo 8.088 10.995 249 244

Saldo em 31 de dezembro de 2009 v 6.679 1.078 5.601 12.094 6.230 - 5.864 972 Nao Circulante - Investimento: 3.945 4.562 36.836 30.376

PP ; " ‘ (2012 de ianei . Nao Circulante - Intangiveis 18.274 16.440 3.073 3.073
Conciliagéo do balango patrimonial do periodo de transigao 1° de janeiro de 2009 - Controladora N0 Giroulante - Imobilizado 130,087 108.948 - >
Ajustes Total 214.662 177.738 42.857 34.662
Publicado de adocéo Ajustado Passivo e Patriménio Liquido
Reclassi- Circulante 31.384 17.470 2.228 1.082
Nota 7 31.12.2008 ficacdes Ajustes 01.01.2009 Nao Circulante 66.953 59.975 7.396 8.775
Ativo 6nio Liquido Total 116.325 100.293 33.233 24.805
Circulante Total 214.662 177.738 42.857 34.662
Outros circulantes total 535 - - 535 % de Participagdo Direta e Indireta 5,81% 5,81% 17,44% 17,44%
. 535 - - 535 LE VALEPAR

Nao Circulante D do do 2010 2009 (1) 2010 2009 (1)

Agoes preferenciais Vi - 1.376 - 1.876  Receita Liquida de Vendas e Servicos 83.225 48.496 - -

Depoésitos judiciais Ve 2 - 2 Custo dos Produtos Vendidos e Servigos (33.756) (27.750) - -

Investimento: Vi 6. 083 (1.376) 728 5.435  Lucro Bruto 49.469 20.746 - -

Outros nao circulantes total 100 - - 100  Despesas Operacionais Liquida: (8.979) (7.573) (158) (81)

6.183 2 728 6.913  Receitas (Dt Fir iras Liquidas (2.763) 2.094 (1.315) (1.147)

Total 6.718 2 728 7.448  Resultado de Equwvalencla Patrimonial .. (48) 99 9.954 3.440
Passivo e Patriménio Liquido Ganho na Realizagao de Investimento: - 93 - -
Circulante antes da Tril 40 sobre o Lucro 37.679 15.459 8.481 2212
OQutros circulantes total 1.685 - - 1.685 Imposto de Renda e Conlr\buigéo Social ...... (7.035) (4.954) - -
1.685 R R 1.685 as O o 30.644 10.505 8.481 2212

Né&o Circulante Resultado das Operacoes Desconlmuadas (222) - - -
Outros nao circulantes total 98 2 - 98 Lucro Liquido do 30.422 10.505 8.481 2212
98 2 - o8 Lucro L[quldo A(rlbu[do aos Acionistas ndo Controladore: 352 168 - -

Patriménio Liquido Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Controladora .. 30.070 10.337 8.481 2212

Lucros acumulado: - - 1 1 ()  Periodo ajustado pelos novos pronunciamentos contabeis para efeito de comparativos.

Ajustes de patrimonial Vi - - 727 727 AVALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas demonstragoes contabeis junto a Comissao de Valores Mobilirios
Total do liquido 4.935 - 728 5.663 - CVM. Desta forma, informagées detalhadas sobre essa sociedade em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 podem ser obtidas diretamente junto & CVM,
Total 6.718 2 728 7.448  por meio do site www.cvm.gov.br.

Conciliagao do balanco patrimonial do periodo de transi¢éo 12 de janeiro de 2009 - Consolidado 9) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Ajustes C a C
Publicado de adogdo Ajustado 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reclassi- Caixa e Bancos - - 70 82 107
Nota 7 31.12.2008 ficacdes Ajustes 01.01.2009 Financeil 157 288 396 886 976 1.808
Ativo 157 288 1.058 1.915
Circulante No Consolidado Holding, o saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa em 31 de dezembro de 2010 — R$ 173, 31 de dezembro de 2009 -~ R$ 289 e 1° de

Ativos financeiros disponiveis para venda IVj - 27 1.211 1.238  janeiro de 2009 - R$ 482, referem-se a aplicages financeiras.

Imposto de renda e contribuigao social diferido: Ve 76 (76) - ° 10) INVESTIMENTOS FINANCEIROS A CURTO PRAZO

Outros circulantes total 3.667 - - 3.667 A . : : : :

3.743 (a9) 1.211 4.905 Representados por aplicagdes financeiras da VALE em investimentos de baixo risco, com prazo de vencimento enlrecggnigliiiga(gﬁs.
Néo Circulante

Depésitos judiciais Ve 104 101 - 205 1 eposts -Sa2200 31122009 —01.01.2009

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos...... Ve 89 51 146

Investimento: vd 263 (27) (121) 115 11) ESTOQUES

Intangiveis IVh 1.037 317 - 1.354  Representados pelo valor de estoques da VALE, sendo:

Imobilizado 6.420 (317) ) 6.101 C

Outros nao circulantes total 272 - 6 278 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

8.185 125 (111) 8.199  Estoque de produtos 180 128 243
Total 11.928 76 1.100 13.104  Estoque de produtos em a 96 105 148
Passivo e Patriménio Liquido Estoque de materiais de consumo 165 111 172
Circulante 441 344 563

Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo.. Vb 92 - 1 93

Fundo de pensao o Va 14 - 2 16 12) VALORES A RECEBER

Outros circulantes total 2.391 - - 2.391 _________ Consolidado

2.497 - 3 2.500 m M M M M M
Nio Circulante JCP/Dividendos

Fundo de Pensao. Va 207 N 5 212 Contas a Receber - VALE (1) ... - - 811 328 463

En e fin 2.480 - 1 2.481 % 4 139 328 463

Provisdes para cor a Ve 372 101 . 473 (1) Refere-se a contas a receber de clientes, no pais e no exterior, liquido da estimativa de perdas para créditos de hquldagao duvidosa.

" - i . - - No Consolidado Holding, o saldo de Valores a Receber em 31 de dezembro de 2010 — R$ 106, 31 de dezembru de 2009 — R$ 52 e 1° de janeiro de 2009 —

Imposto de renda e contribuigdo social . Wi s s R$ 101, referem-se substancialmente a juros sobre o capital ivi d 4 d trolada Val

Imposto de renda e contribuiao social d\ferldo Ve 467 (25) 15 457 i pital proprio e le agdes pr a controlada Valepar.

Provisdo com obrigacdes para desmc de ativos Vb 116 - (6) 110 13) TRIBUTOS A RECUPERAR OU COMPENSAR

Outros nao circulantes total 500 - (16) 484 C a C

N i .- . 4142 76 370 4.588 31122010 _31.12.2009  _01.01.2009  _31.12. 2010 31.12. 2009 01.01. 2009
Participacéo resgatavel dos acionistas néo controladores...... IVfeg - 80 - 80  Circulante - -
4142 156 370 4.668  Nao Circulante 92 66 65 152 175 140
Patriménio Liquido 92 66 65 314 334 426
Lucros acumulados - - 2 2 (1) CONTROLADORA
é]us(es de a;/allagao patrlmoma\ Il\l/c: - - 725 725 Os tributos a compensar ou a recuperar, referem-se a imposto de renda e contribuicao social de exercicios anteriores e a imposto de renda retido na fonte
atrlmonlo iquido dos > da 4.936 - 727 5.663 sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 92 em 31 de dezembro de 2010, R$ 66 em 31 de dezembro de 2009 e
Par dos néo (VALE) Wieg 353 (80) - 278 Rg g5 em 12 de janeiro de 2009.
Total do liquido 5.289 - 727 5.936
Total 11.928 76 1.100 13104 (2) CONSOLIDADO HOLDING
P N N c ) . ) Os tributos a compensar ou a recuperar, referem-se a imposto de renda e contribui¢ao social de exercicios anteriores e a imposto de renda retido na fonte
Conciliagao do balango patrimonial de31de de 2009 - N sobre aplicagoes financeiras e juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 112 em 31 de dezembro de 2010, R$ 85 em 31 de dezembro de 2009 e
) Ajustes . R$ 78 em 12 de janeiro de 2009.
Publicado Fleclas:? adocao Ajustado (3) VALE/VALEPAR
Nota 7 31.12.2009 ficacoes Ajustes 31.12.2009 Os tributos a compensar ou a recuperar da VALE/Valepar estdo demonstrados pelo valor liquido de eventuais perdas de realizagao e assim representados:
Ativo —rear . L1228 fleacoes  Alustes  SLIZZN. 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Circulante Imposto sobre lucro liquido 45 92 230
Outros circulantes total 329 - - 329  Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 51 33 43
329 _ B 329 PISeCOFINS 96 110 61
Néo Circulante Outro: 10 14 14

Acdes preferenciais Vi - 936 - 936 Girculant %02 ?49 348

Investimer Vi 5.695 (936) 553 5312 grovante... o R o

Outros nao circulantes total 102 - - 102 ao Circulante 202 249 328

5.797 - 553 6.350
Total 6.126 - 553 6.679  14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
Passivo e Patriménio Liquido Controladora Consolidado
C"'C‘-“am? 31.12. 2010 31.12. 2009 01.01.. 2009 31.12.2010 31.12. 2009 01.01.. 2009

Outros circulantes total 271 - - 271 Ativo 77 1

~ 271 - - 271 Ppassivo - - - (752) (541) (457)
Nao Circulante 35 35 35 (575) (346) (311)

Outros n&o circulantes total 807 - - 807 (1) CONTROLADORA
Patriménio Liquido 807 807 a) Demonstragéo do célculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

Lucros acumulador a ) 5 5 ) 31.12.2010 31.12.2009

Ajustes de patrimonial Wi - - 548 54g  Lucro antes do imposto de renda e da ocial 1.76°O 922
Total do liquido 5.048 . 553 5.601 Aliquota combinada do imposto de renda e da comnbulgao somal 34% 34%
Total 6.126 . 553 6.679 'mposto derendae contribuigao social as (598) (327)

P N N Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

Conciliagéo do balango patrimonial de 31 de de 2009 - C . Participagdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes ....... 578 306
Ajustes Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 49 65
Publicado de adocao Ajustado Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 109 100
Reclassi- Juros sobre o capital préprio (| (96) (56)
Nota 7 31.12.2009 ficacoes Ajustes 31.12.2009 Créditos tributarios nao ativados (42) (88)
Ativo Imposto de renda e contribuigao social no do - -

Circulante b) Créditos Tributarios

Ativos financeiros disponiveis para venda..... Vj - 2 892 894 Qs créditos tributarios nos exercicios de 2010 e 2009 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa de contribuigéo social de R$ 9 e a diferencas

Imposto de renda e contribuigao social diferido: Ve 87 (87) - - temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagdo em menos de 10 anos. Os créditos tributarios ndo ativados em 31 de dezembro de 2010 totalizavam

Outros circulantes total 2.426 - - 2426  R$ 448 (31 de dezembro de 2009 — R$ 443).

2513 (85) 892 3.320
Niio Circulante (2) CONSOLIDADO HOLDING .

Depositos judiciais Ve 144 77 - 221  a) Demonstracéo do célculo dos encargos com Imposto de Renda e Contribuicao Social

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos...... Ve 35 154 6 195 _31.12.2010 _31.12.2009

Investimer 340 ) (73) 265  Lucro antes do imposto de renda e da icao social 1.785 1.078

Intangiveis IVh 1.002 367 - 1.369  Aliquota combinada do imposto de renda e da conlrlbulgao soclal 34% 34%

ili 6.692 (367) 6 6.331 Imposto de renda e contribuicéo social as (607) (367)

Outros nao circulantes total 386 - 7 393  Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

8.599 229 (54) 8.774 Participagdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes 536 139
Total 11.112 144 838 12.094 Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas nao tributavesis. ... 7 107
Passivo e Patriménio Liquido Juros sobre o capital proprio (pagos e a pagar) 109 100
Circulante Juros sobre o capital f proprio/dividendos (re (93) (66)

Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo... 308 - - 308 Igredlttosd d néo ?'E‘fqof ial 4 (32) 1(32)

Fundo de pensdo la 14 _ 3 17 posto de renda e contribui¢ao social no o (26) (116)

Outros circulantes total 791 - - 791 b) Os créditos tributarios nos exercicios de 2010 e 2009 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa de contribui¢ao social de R$ 9 e a

1.113 - 3 1.116 diferengas temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagdgo em menos de 10 anos. Os créditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2010
Nio Circulante totalizavam R$ 487 (31 de dezembro de 2009 — R$ 482).
Fundo de Penséo. lla 194 - (14) 180  (3) VALE
gn pré e financi v 2.099 - 1 2100 O lucro da VALE esta sujeito ao regime comum de tributagdo aplicavel &s companhias em geral. Os saldos diferidos liquidos apresentam-se como segue:
rovisdes para cor é e 449 76 - 525
Imposto de renda e contribuigao social ... Vj 115 - 278 393 fiscal a LZNE;" LZOOBBO L’ZDOZZ
Imposto de renda e contribuicao social d\ferldo Ve 446 68 27 541 Diferencas t P
= cas tempordrias:
Proviséo com obrigagdes para de ativos llbelVb 107 - 6 13 “Flindos de pensdo 71 51 17
Outros néo circulantes total 1.204 - (16) 1.188  _ provisao para contingéncias 56 45 40
I . ) " 4.614 144 282 5.040 . provisao para perdas em ativos 65 64 67
Participagao resgatavel dos acionistas ndo controladores..... Vfeg - 74 - 74 _valor justo dos instrumentos financeiros 37 4 -
N . 4.614 218 282 5.114  _ Majs valia vinculada ao imobili adquirido (673) (534) (494)
Patriménio Liquido - Outra: (32) (14) (18)

Lucros acumulado: - - 5 5  Total (402) (304) (346)

Ajustes de patrimonial - - 548 548 Contribuigao social (208) (77) -
Patriménio liquido dos acionistas da 5.048 - 553 5.601  Total (208) (77) (346)
Partici dos acioni néo (VALE) 337 (74) - 263  Ativo. 142 160 111
Total do liquido 5.385 - 553 5.864 Passivo (752) (541) (457)
Total 11.112 144 838 12.004 (610) (381) (346)

Continua...
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servicos de transporte ferrovidrio, com pregos pactuados entre as partes e também operacdes de mituos com taxa de juros de 94% do CDI
Os saldos dessas operagdes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstragdes contabeis da VALE podem ser identificados como segue:

Sa0 Paulo - SP BOVESPA BRASIL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e Passivo
diferencas temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideracdo a anélise dos resultados futuros, fundamentada por proje¢des 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
econémico-financeiras elaboradas com base em premissas internas e em cendrios macroeconémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer Fornece- Partes Fornece- Partes Fornece- Partes
alteragdes no futuro. : N N
Estas diferencas temporarias, que serao realizadas quando da ocorréncia dos correspondentes fatos geradores, ap! m as " Baovale SA dores 2 dores 7 dores 3
_31.12.2010 _31.12.2009 _01.012009  companhia Coreano»’Br’as'le‘ra de Pelotizagéo -
A ser recuperado apés doze meses (635) (467) (422) KOgF{ASICO el 1z8¢ _ . N N 1 .
A ser recuperado em até doze mese: (510) (32?) (313) Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizac&o -
. HISPANOBRAS 14 - 2 - 1 3
Os valores do imposto de renda e da contribuigao que afetaram o resultado do exercicio da VALE séo demonstrados como segue: Companhia [talo-Brasileira de Pelotizagao -
_381.12.2010 81122009  ITABRASCO - - - - 3 2
Lucro antes do |mposto de renda e da contribuigéo social 2.189 898  Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao -
Resultado de par (6)  NIBRASCO 1 1 1 1 1 3
Efeito tributario decorrente de moeda nao tril 28 615  Minas da Serra Geral .... - - - 1 - -
N _ 2.220 1.507 Mineragéo Rio do Norte S.. 2 - 2 - 3 -
Imposto de renda e social as da (755) (512) \Rs Logistica S.A. _ - 18 6 10 7
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos: Mitsui & Co, Ltd 6 . 3 ~ R .
Imposto de renda e contribuic&o social de juros sobre o capital préprio 101 51 T
" Sl Qutro: 7 1 3 - 3 1
Incentivos Fiscai 81 21
Resultado de empresas no exterior tributadas as aliquotas diferentes as da controladora..... 174 124  Total 32 2 30 8 23 16
Outros 9) 28 Receita D usto
Imposto de renda e social no do (408) (288) 2010 2009 2010 2009 2010 2009
15) PARTES RELACIONADAS Baovale N @0 S.A. - - 1 1 - -
1. Os principais saldos e transagdes entre a BRADESPAR e emp podem ser como segue: Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagao -
KOBRASCO. - - 6 2 - -
a) BRADESPAR o - P
31.12.2010 31.12.2009 Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagéo -
Ativo Receitas Ativo Receitas HISPANQB,RAS o e 22 4 28 4 ° -
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas) Companhia Italo-Brasileira de Pelotizagao -
Juros sobre o capital préprio e de agdes a ITABRASCO e e - - 2 1 N -
- Antares Holdings Ltda. 1 - 1 . Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagéo -
- Valepar S.A. 95 305 40 165 NIBRASCO - - 4 2 - -
Contrato de mituo: Log-in S.A. 1 2 - - - -
- Brumado Holdings Ltda. - - - (2)  Mineragéo Rio do Norte S.A. .. - - 10 14 - -
b) ANTARES MRS Logistica S.A. . 1 1 35 31 2 2)
31.12.2010 31.12.2009 Samarco Mineragéo S.A 21 5 - - - -
Ativo Receitas Ativo Outra 1 - 2 4 - -
i (despesas) (passivo) (despesas) Total 46 12 88 59 2 )
Juros sobre o capital préprio e dividendos: 1 30 do I-ch: da A 3
- SA. (1) - (1) - ’ . N X
BRUMADO Anualmente na Assembleia Geral Ordindria ¢ fixado:
°) * O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é distribuida em reuniao do Conselho de Administragao, aos membros do préprio
Ativo 31.12.201 uReceitas Ativo 31 Jz.zoogﬁeceitas Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
" despesas) (passivo) despesas) * A verba'deslmada _a_cusiear Planos de_ Preyldenma Complementar Aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos
Juros sobre o capital proprio e de agoes 4 Funcionarios e Administradores da Organizacao Bradesco.
- Valepar S.A = 11 79 11 28  Em 2010, foi determinado o valor maximo de R$ 2.620 mil para remuneragao dos Administradores e de R$ 2.000 mil para custear planos de previdéncia
Contrato de mituo: complementar de contribuigéo definida.
-B SA - - - 2 Beneficios de Curto Prazo a Administradores
d) VALEPAR R$ mil
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Ativo Receitas Ativo Receitas Prove 1752 1.752
i __(despesas) i __(despesas) Gratificagoe: 691 -
Juros sobre o capital préprio e dividendos: 2.443 1.752
B SA (95) (309 (40) (165 Encargos sociais 488 350
- Brumado Holdings S.A. (11) (79) (11) (28) 9
Total 2.931 2.102
e) VALE ;
As transagdes com partes relacionadas sao realizadas pela VALE em condigdes estritamente comutativas, observando-se pregos e condigdes usuais de Beneficios pés-emprego ;
mercado e, portanto, nao geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejulzos a Companhia. R$ mil
No curso normal das operagdes, a VALE contrai direitos e i com partes r controladas em conjunto e 31.12. 2010 31.12.2009
acionistas), oriundas de operagdes de venda e compra de produtos e servicos, ar to de ativos, comercializagao de matéria-prima, assim como de  Planos de previdéncia complementar de contribuiao definida 1.837 864

A BRADESPAR nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave
da Administragao.

c) Os investimentos permanentes no CONSOLIDADO HOLDING s&o representados por:
Ajuste Decorrente

(2) Ajustes de avaliagao patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e pronunciamentos do CPC n® 2 e 8, que s&o registrados em contrapartida ao Patriménio
Liquido (Nota 16b - item 5).
d) Os principais investimentos no CONSOLIDADO TOTAL sao representados por:
Participacéo Indireta da BRADESPAR

Ativo N ~
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 Outras informagbes
. Pa.rtes . Pa_rles i qutes Participacdo acionaria
- . - _ Clientes  Relacionadas __ Clientes  Relacionadas _ Clientes  Relacionadas g membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participagéo acionaria na BRADESPAR em 31 de dezembro:

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizag&o - 2010 2009

HISPANOBRAS 12 - 2 - - - — —
Companhia italo-Brasileira de Pelotizagao - Agbes Ordinarias... 0,6879% 0,6872%

ITABRASCO - - - - 2 - Acbdes Pri 0,5444% 0,5589%
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao - Total de Agoes 0,5947% 0,6039%

NIBRASCO - - - - 1
Korea Nlcke\ Corporat\on 1 - 1 - 5 . 16) INVESTIMENTOS
Samarco N SA. 3 - - 2 - 1 a) Osajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de Resultado de Equivaléncia
Outro: 11 6 2 2 7 1 Patrimonial e corresponderam, na CONTROLADORA, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 1.702 (2009 — R$ 901), CONSOLIDADO HOLDING
Total 27 6 5 4 15 2 resultado positivo de R$ 1.576 (2009 — R$ 408) e no CONSOLIDADO resultado negativo de R$ 3 (2009 - resultado positivo de R$ 6).
b) As particij diretas, pelo método de equivaléncia patrimonial da CONTROLADORA sao demonstradas a seguir:

Quantidade de ag:uesl
cotas Participaca
Capital Liquido (em milhares) no Capital Ajuste Decorrente
Social Ajustado Ajustado Acdes Cotas Social Investimentos de Avaliacéo (3)

Empresas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009
Antares Holdings Ltda. (1) (6) 323 1.060 126 - 322.700 100,00% 1.060 969 899 126 493
Valepar S.A. (1) (2) (4) (5) (6) 7.259 32.532 9.033 275.966 - 17,44% 5.674 4343 4535 1,576 408
Total 6.734 5.312 5.434 1.702 901
(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2010;
(2) Controlada de Controle Compartilhado;
(3) Ajuste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas sociedades, a partir da aquisi¢ao e inclui variagoes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicaveis;
(4) O patriménio liquido ajustado contempla R$ 701 relativos & ajuste ao critério contabil do controlador, referente ao prazo de amortizagao de &gios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagéo deixou de ser efetuada a partir do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13;
(5) O patriménio liquido ajustado contempla o montante negativo de R$ 1.649 relativos a ajustes de avaliagao patrimonial das controladas Valepar/VALE, constituido basicamente por ajustes acumulados de conversao de demonstragoes contabeis em moeda estrangeira; e
(6) Empresas que tiveram suas informagdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 submetidas aos procedimentos de auditoria pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

Total dos Investimentos de Avaliagdo (1) Até 3%
31.12.2010 _31.12.2009 _01.01.2009 31122010 _31.12.2009  3.1% até 5% (*) 228
- Valepar S.A. 5.962 4522 4196 1576 208 51%até7%... 794
- Valepar S.A. - ajuste reflexo (2) (288) (179) 339 - - T1%até 9% (). 437
Total Geral 5.674 4.343 4.535 1.576 408 91%até 11% (™) 265
(1) Ajuste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas companhias, a partir da aquisigdo e inclui variagdes patrimoniais das Acima de 11% () 181
investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagéo de principios contdbeis, quando aplicaveis; e Variaveis (Notas perpétuas) N 472

Em 31 de dezembro de 2010, as taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como segue:
Consolidado

(*) Inclui a operacédo de eurobonds, para a qual foi contratado instrumento financeiro a um custo de 4,71% a.a. em US ddlares.

(**) Inclui debéntures nao conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneracdo é igual a variacao acumulada da taxa do CDI e TJLP mais
spread. Para estas operagdes foram contratados instrumentos financeiros derivativos a fim de proteger a exposicao da VALE as variaces da divida
flutuante em reais. O total contratado para estas operagoes é de R$ 565, dos quais R$ 529 tém taxas de juros originais acima de 7,1% a.a. Apds a

Referem-se a financiamentos a curto prazo para exportagao, denominados em délares norte-americanos, com taxa média de juros em 31 de dezembro de
2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 de 2 %, 2,02% e 5,5% ao ano, respectivamente.
Captados a Longo Prazo (VALE)

\

Valor do Investimento (CONSOLIDADO TOTAL) contratagao dos derivativos, o custo médio destas operagdes ¢ de 3,13% a.a. em US ddlares.
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 da VALE
Vale S.A. i fvei
“ThyssenKrupp CSA - Cia. Sidercirgica do Atiantico... 3.065 3546 1.034 178 206 60 Egsl;ﬂ:(g?zdegggec::b%gl% E:Ogg g!; gg;izﬁ;)bgg:siizgggnti:: 76) do saldo devedor eram garantidos por recebiveis. O saldo devedor restante de
- Henan Longyu Energy Resources Co. Ltd . 417 435 4n 24 25 24 Alguns dos instrumentos financeiros de longo prazo contém obrigagdes relacionadas a indicadores financeiros. Os principais indicadores s&o divida sobre
- Korea Nickel Corp. 18 22 49 1 1 3 patriménio liquido, divida sobre Earnings Before Interest Tax, Depreciation and Amortization (EBITDA) e cobertura de juros. A VALE esta em conformidade
- Log-in Logistica Intermodal S.A. . 224 218 221 13 13 13 com os niveis requeridos para os indicadores.
- Shandog Yankuang International Company Ltd. (45) 12) 58 @) (1) 3 N
- Tecnored Desenvolvimentos Tecnologlcos 66 80 - 4 5 - 20) DEBENTURES
- Zhuhai YPM Pellet e Co., Ltd. . 42 22 30 2 1 2 (1) CONTROLADORA
- Outra 158 251 178 9 15 10 Em 14 de janeiro de 2009, a BRADESPAR efetuou a primeira emissao publica de 610.000 Debéntures ndo conversiveis em acdes, com valor nominal
17) INTANGIVEIS unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 610, com vencimento em 36 meses a contar da data de emiss&o. Os juros pagos corresponderam a
e > . Ao N . A an
Pariiasto ndiet s SmaDEsrAR (50 AU 6 1200 g s med oD - Dpestos et ol bse 252 s, i dament ok ST
Valor do Intangivel (CONSOLIDADO TOTAL) o iante do 18 640 port pag U pagos ju principi ! u ’
(31122010 31122009  01.01.2008 31122010 31122008  01.01.2008 Em 13 de julho de 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emissao publica de 800.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, com valor nominal
Valepar S-A; unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 800, sendo duas séries: na primeira foram alocadas 140.000 debéntures, com vencimento em 361 dias e
- Vale S.A. (4gio) 2372 2.372 2.372 414 414 414 na segunda foram alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias a contar da data de emisséo.
(Valepar) 2372 2.372 2.372 N4 414 414 o juros da primeira série foram correspondentes a 105,0% da variagao acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
Vale S.A. dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias, calculados pro rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de
- AgIO oo - 8.654 7.181 7.707 503 417 448 capitalizagao e foram pagos junto com o principal em 9 de julho de 2010, no montante de R$ 153.
- Concessces e 11.287 10.610 9.451 656 616 549 Os juros da segunda série correspondem a 108,0% da variago acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
- Direito de uso 1.138 1.324 1.382 66 77 80 e divulgadas diari: ite pela CETIP, base 252 dias, calculados pro rata temporis desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagao
- Outro 1.793 1.423 1.142 104 83 66 ¢ serdo pagos junto com o principal.
- Amortizacdes, liquidas ... (4.598) (4.098) (3.491) (268) (238) (203)  |ntegram a Garantia os seguintes direitos adicionais: (i) todos os frutos, rendimentos, vantagens e direitos que forem atribuidos as Agdes da Valepar, a
(VALE) 18.274 16.440 16.191 1.061 955 940 qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Valepar, apés a
1.475 1.369 1.354  verificagao de um dos eventos de vencimento antecipado e/ou inobservancia das ObrigagGes Garantidas, nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria;
Os prazos de concesséo por ferrovia sao: (ii) todas as ag¢des que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de A\ienage:lo Fiduciaria, sejam‘atr_ibyw'das a BB_ADE_SPAR S/Otl a Brumado,
B L _ ou seu eventual sucessor legal, por forca de 1tos ou grt 1tos das Agdes da Valepar, distribuicdo de bonificagdes, reducéo de capital,
ng_owa _ __Término do prazo de concessao jigyipuicdo de dividendos com pagamento em acdes, conversdo de outros valores mobilidrios, capitalizagao de lucros ou outras reservas, ou exercicio
Vitoria a Minas e Carajas (direta) (*) Junho de 2027 de direito de preferéncia referente as Agdes da Valepar, nos termos do Contrato de Alienagéo Fiducidria; (jii) todas as acdes, valores mobilidrios e demais
Carajas (direta) (*) Junho de 2027 ireitos, desde que previamente aceitos pelo Agente Fiducidrio, e que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienacéo Fiduciéria,
Malha Centro Leste (indireta via FCA) Agosto de 2026 venham a substituir as Agdes da Valepar, em razdo de cancelamento destas, incorporagao, fusdo, cisio ou qualquer outra forma de reorganizagao
Malha Sudeste (indireta via MRS) Dezembro de 2026 societéria envolvendo a Valepar, exceto pelo disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienagéo Fiducidria, isto ¢ a BRADESPAR podera,
Ferrovia Norte Sul S.A. (FNS) Dezembro de 2037 independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas transferir, total ou parcialmente, as Agoes da Valepar
(*) Concessdes néo onerosas paraa Brumadp;_e (iv) quaisquer bens em que as Acdes da Valepgr sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos, valores mobilidrios
ou titulos de crédito, desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario).
18) IMOBILIZADO (2) VALE
Consolidado Por ocasido do primeiro passo de sua privatizacdo, em 1997, a Vale emitiu debéntures para os acloms(as exlstentes na ocaslao |nc|u|ndo o Governo
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para garantir que os aci pré-pri par emp icios futuros,
Terreno: 34 28 25  que pudessem ser obtidos a partir da exploragao de certos recursos minerais.
Imovels 627 460 532 A Vale possui 388.559.056 debéntures participativas emitidas com valor nominal unitario na data de emissao de R$0,01 (hum centavo de Real), cuja
Ir 1.845 1.517 1.436  atualizagao se da de acordo com a variagao do Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissao.
de informatica 25 48 46 Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$ 124 (2009 - R$ 76) estava registrado ao valor justo no passivo nao circulante.
Ativos minerarios 2.536 1.884 1.695  Os debenturistas tém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, equivalentes a um percentual das receitas liquidas provenientes de determinados
Outro: 2,514 2124 1.935  recursos minerais conforme escritura de emiss&o.
Imobil des em curso 1.233 1.815 1.816 A
Depreciagéofexaustao, liquido (1.262) (1.544) (1.384) 21) NOTAS PROMISSORIAS o " . . )
7.552 6.332 6.101 Em 18 de julho de 2008, a BRADESPAR efetuou a emiss&o publica de 1.400 Notas Promissérias no valor unitério de R$ 1.000 (Hum milho de reais),
. totalizando R$ 1.400, com vencimento em 180 dias a contar da data de emisséo.
19) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Os juros foram correspondentes a variagao acumulada de 106,0% das taxas médias dos Dls - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias,
Captados a Curto Prazo (VALE) divulgada diariamente pela CETIP S.A. calculados pro rata temporls até o pagamento de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.
C As Notas _Promlssonas contavam com as seguintes garantias: lienagao fiduciaria de 100% das agdes preferenciais da classe C emitidas pela Valepar,
3142.2010 31.12.2009 01.01.2009 geF?/(\jSSESPAR_ ite pela BRADESPAR; e (i) alienag@o fiducidria de 100% das agdes ordindrias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela
Flnanclamenlos vinculados a importagGes e exportagoe: 46 32 56 o pagamento do principal e juros ocorreu nos dias 02 de janeiro de 2009 e 14 de janeiro de 2009, no montante de R$ 1.495.
Capital de giro gg 33 ei Em 14 de janeiro de 2009, a BRADESPAR efetuou a segunda emissao publica de 690 Notas Promissorias no valor unitario de R$ 1.000 (Hum milhio),

- - c - - de julho de 2008; e (ii) alienagao fiducidria de 53,1% das agdes ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar. O pagamento do
Passivo Circulante Passivo N&o Circulante principal e juros ocorreu no dia 13 de julho de 2009, no montante de R$ 730.
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Contratados no exterior 22) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES/OBRIGAGOES LEGAIS/AVAIS E GARANTIAS
Empréstimos e financiamentos em: As empresas controladas e conlroladas em con|umo possuem passivos contingentes i em julgados pelas
- Délares norte-americanos...... 236 168 33 315 621 889  admir legais, conforme descrito a seguir:
- Outras moeda 2 3 3 21 42 23 i
: . . : N Controladora Consolidado
- Ttulos em délares norte-americanos (uros fxos) .. - - - o 747 884 31122010 _31.12.2009 _01.01.2008 _31.12.2010_31.12.2009 _01.01.2009
- Securmzagao de exportagdes (*) ... - 15 8 - - 20 Prov!sr:)es o 158 121 1 5 393 367
- Notas per - - - 8 8 1 Provisdes Civeis. - - - 52 54 40
Provisdes Trabalhistas - - - 74 74 64
E:E:iraartg::oieﬁg"p‘:?ss 23 20 29 - - " Provisdes Ambientais. - - - 4 4 2
158 121 100 575 525 473
- {Ddexados por TJLP. TH, [GP-M e CDI " o & “ 362 23 (1) CONTROLADORA E CONSOLIDADO HOLDING
- Empréstimos em dolares norte-americanos - - - 71 58 22  Ativos contingentes
- Debéntures ndo conversiveis em agoes - 87 - 275 262 348  No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém, existem processos cuja perspectiva
- Encargos decorridos ... 1 9 13 - - - de éxito é provavel, sendo os principais:
Total 283 311 92 2.193 2.100 2.481 - COFINS - R$ 10 (2009 - R$ 9): Pleitei: a &0 ou 40 da COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a
(*) Titulos da divida securitizados por recebiveis futuros oriundos de determinadas vendas de exportages. outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido SObfe o 1aturamemo e :
L R ) - Programa de Integracao Social (PIS) — R$ 2 (2009 — R$ 2): Pl ou do PIS, recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98,
As parcelas dos empréstimos e financiamentos de longo prazo em 31 de dezembro de 2010 tém vencimento nos seguintes anos: no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que sena devido nos termos da Lei Complementar n® 7/70 (PIS Repique) ou, quando
Consolidado menos, naquwlo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.
2012 118 5% ifi como perdas provaveis e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdencidrias
2013 351 16%  As empresas que compdem o Consolidado Holding sdo parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
2014 120 5%  As provisoes foram consmuldas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza das acdes; similaridade com processos anteriores;
2015 920 4% dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
2016 em diante 1.471 68% A Admmlstragao da BRADESPAR entende que a provis@o constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures nao cor is em agdes) 43 2% O passivo relacionado a obriga¢éo legal em discussao judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da acao, representado por decisoes judiciais favoraveis,
2.193 100%  sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢cao.

totalizando R$ 690, com vencimento em 180 dias a contar da data de emissao. Os juros foram correspondentes a variagao acumulada de 110,00% das
taxas médias dos DlIs — Depésitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados pro rata temporis até o
pagamento de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.

As Notas Promissérias de 2 emissdo contavam com as seguintes garantias: (i) alienac&o fiduciaria de 53,1% das acdes preferenciais da classe C emitidas
pela Valepar, subscritas e integralizadas pela Companhia no ambito da Distribuicao Publica de Acdes da Companhia Vale do Rio Doce realizada em 17
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¥ Bradespar

Contingéncias Passivas

A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Ac¢oes representativas do capital social da Bradesplan, celebrado

com o Banco Bradesco em maio de 2006, é responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada Bradesplan, sendo constituida

provisao para contingéncia no montante de R$ 50, tendo sido revertidos R$ 20, no exercicio de 2007, em fungao da decis&o favoravel transitada em julgado

sobre processo de COFINS. Em 31 de 0 de 2010 o valor i era de R$ 35 (31 de dezembro de 2009 — R$ 33).

Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estdo totalmente provisionados,

n&o obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinido dos seus assessores juridicos.

As principais questdes sao:

- PIS e COFINS — R$ 112 (2009 — R$ 77): Pleiteia-se a nao inclusdo, nas bases de célculos do PIS e da COFINS, dos Juros sobre o Capital Préprio
recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores nao sofrem tributagao por tais exagdes; e

- COFINS — R$ 10 (2009 — R$ 9): Pleiteia-se calcular e recolher a COFINS, a partir de novembro de 2001 a janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento,
cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91, afastando-se assim a inconstitucional ampliagdo da base de célculo pretendida pelo
paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98.

Movimentagéo das Obrigacdes Legais e Contingéncias Passivas

Brades

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS —

31.12.2010 31.12.2009
121 100

Saldo no |n|c|o do periodo

Constitui 28 13
Baixa: - 1
Atualizagao monetaria 9 7
Saldo no final do periodo 158 121

Contil ifi como perdas possiveis
A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada
na opiniao dos seus assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas as demonstragdes contabeis.
A BRADESPAR ¢ parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. contra a Companhia e a Litel Participagcdes S.A., no qual a
Elétron pede o reconhecimento de seu direito de (i) adquirir uma determinada quantidade de acdes da Valepar S.A., que nao podera exceder a 37.825.097
acoes ordindrias, e (i) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em sentenca parcial, o Tribunal Arbitral decidiu que a BRADESPAR e a Litel estao
obrigadas (i) a proceder a venda de agoes da Valepar S.A. a Elétron, e (ii) compor eventuais perdas e danos. A quantidade de acdes a serem vendidas pela
Companhia, a extensdo de sua responsabilidade, o preco a ser recebido pela venda das agées em referéncia e o valor das eventuais perdas e danos nao
foram determinados na sentenca parcial e somente serao definidos em nova decisao a ser proferida pelo Tribunal Arbitral, apés a conclusdo da préxima
etapa do procedimento arbitral caso esse procedimento venha a ter sequéncia, uma vez que a companhia ingressou com agao anulatéria da sentenca
parcial na comarca do Rio de Janeiro.
A Companhia ainda nao tem elementos necessérios para avaliar os possiveis efeitos da sentenca parcial em sua posicao patrimonial e financeira. Dessa
forma, embora ndo seja praticavel estimar, de maneira confidvel, o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contébeis, a Companhia considera
que o valor que poderia afetar suas demonstragdes contdbeis ndo deve ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2010,
desconsiderando-se eventuais indenizagdes por perdas e danos.
A Antares Holdings Ltda., controlada da BRADESPAR, foi autuada pela Receita Federal do Brasil, por ser sucessora de parcela cindida da VBC Participagdes
S.A., relativamente & compensagao nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa de contribui¢do social sobre o lucro, quando de sua
cisdo total e consequente extingao, em montante superior a trava de 30% imposta pelos artigos 42 e 58 da Lei n° 8.981/95. O montante dessas autuagdes
a valor de dezembro de 2010 é de R$ 122 para o Imposto sobre a Renda e de R$ 44 para a Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido.
(2) VALEPAR
A VALEPAR registrou provisao para contingéncias fiscais, classificadas no passivo nao circulante, cor por sua com base na
posicao de seus consultores juridicos, como suficiente para cobrir eventuais perdas. A VALEPAR possui, ainda, depdsitos judiciais relacionados a essas
contingéncias no montante de R$ 39 (31 de dezembro de 2009 — R$ 40 e 1° de janeiro de 2009 — R$ 36). As contingéncias referem-se pnnmpalmente a: (i)

par S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
S&o Paulo - SP
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Em Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

O valor das cotacdes em bolsa de valores dos investimentos na Valepar/VALE nao reflete o prémio de controle correspondente a um lote representativo
de agoes.

A BRADESPAR e demais empresas do Consolidado Holding ndo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2010 e 2009.

O valor de mercado dos demais instrumentos financeiros da BRADESPAR é equivalente ao valor contabil.

Andlise de Sensibilidade

Em cumprimento a Instrugdo CVM n® 475/08, apresentamos no quadro abaixo a sensibilidade das posi¢oes sujeitas as oscilacdes de precos ou taxas de
mercado:

Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Carteira Banking Cenarios (1)
2

Definicao 1

Fatoresde Riscos
Taxa de Juros em Reais

Definicao

Exposicoes sujeitas a variagao de taxas de juros
prefixadas e cupom de taxas de juros.......
Total

(14)
(14)

(3.932) (7.743)
(3.932) (7.743)

Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil
Banking Cenarios (1)
a0 1 2 3
Exposicoes sujeitas a variacdo de taxas de juros
prefixadas e cupom de taxas de juros...... (14) (2.917) (5.761)
Total (18) (2.917) (5.761)

As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagoes de mercado

na época e cendrios que afetariam negativamente nossas posigoes.

Cendrio 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.), foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros. Por
exemplo: a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas posicdes de 31.12.2010 foi de 12,05% a.a.

Cenério 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas posicdes de 31.12.2010 foi
de 15,05% a.a.

Cendrio 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: a taxa prefixada de 1 ano aplicada nas posigoes de 31.12.2010 foi
de 18,06% a.a.

Os riscos provenientes de instrumentos financeiros da BRADESPAR s&o, substancialmente provenientes das operagdes de sua controlada indireta VALE.

(2) VALE

Gestéo de risco

A VALE entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua de to e financeira. A reducéo do risco

nos fluxos de caixa futuros melhora a capacidade de crédito da Companhia, facilitando o acesso aos diversos mercados e reduzindo o custo relativo de

eventuais captagoes.

AVALE desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de prover uma visao integrada dos riscos aos quais esta exposta. Para tal, avalia nao

apenas o impacto das varidveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), como também o risco proveniente

de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes aos processos produtivos (risco operacional) e aqueles

oriundos do risco de liquidez.

Politica de gestéo de risco

O Conselho de Administragdo da VALE estabeleceu uma politica de gestéo de risco corporativo e a criagao de um comité executivo de gestéo de risco.

A polmca de gestao de risco corporatlvo determma que a VALE avalie regularmente o risco associado ao seu fluxo de caixa, bem como, propostas

Fatores de Riscos
Taxa de Juros em Reais

n&o inclusdo da Valepar como contribuinte da CSL (Contribuicdo Social sobre o Lucro) e da COFINS (Contribuicao para o Fir

de risco. As de riscos sdo executadas com o objetivo de reduzir os riscos com relagdo ao cumprimento dos

Social), por ndo se tratar de pessoa juridica empregadora; (ii) ndo incluséo das receitas de JCP (Juros sobre o Capital Prprio) nas bases de calculo do PIS
(Programa de Integragéo Social) e da COFINS cumulativos; (iii) ndo inclusao de receitas financeiras nas bases de célculo da COFINS, relativamente aos
fatos geradores de fevereiro de 2000 a janeiro de 2004; e (iv) nao inclusdo das receitas de JCP na base de calculo do PIS e da COFINS nao cumulativos,
a partir de fevereiro de 2004.

Movimentagao da Provisao para Contingéncias:

31.12.2010 31.12.2009
16 13

Saldo no inicio do 0 6
Adigoe: 27 14
Atualizacdo monetaria 14 10
Saldo no final do 201 160

(3) VALE
AVALE e suas controladas sdo partes envolvidas em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento e estao discutindo estas questdes tanto
na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicavel, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes
destes processos sao estimadas e atualizadas pela Administragao da VALE, amparada pela opinido da Diretoria Juridica da mesma e de seus consultores
legais externos.

Movimentacao da Provisao para Contingéncias

31.12.2010 31.12.2009
Saldo no inicio do periodo 244 239
Reversoes liquidas de proviso (8) 28
Pagamento: (35) (22)
Atualizagdo monetaria 14 (1)

Saldo no final do periodo 215

Para essas contmgenmas da Vale, existem depésitos judiciais no montante de R$ 178 em 31 de dezembro de 2010, R$ 181 em 31 de dezembro de 2009
e R$ 169 em 1° de janeiro de 2009.

Contingéncias Tributarias

As principais naturezas das causas tributarias ref substar a discussoes sobre a base de célculo da Compensagdo Financeira pela
Exploragéo de Recursos Minerais - CFEM e sobre indeferimentos de pedidos de compensagao de créditos na liquidagao de tributos federais. As demais
referem-se a cobrangas de Adicional de Indenizagao do Trabalhador Portuario - AITP e questionamentos sobre a localidade de incidéncia para fins de
Imposto sobre Servigos - ISS.

Em 2009, procedeu-se a baixa dos valores provisionados referentes a discussao sobre a compensagdo de prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicao social acima de 30%, devido a desisténcia da agéo e consequentemente extingdo do processo com liberagdo dos recursos depositados
judicialmente em favor da Uniao.

Contingéncias Civeis

As acdes civeis estdo relacionadas as reclamacdes de Companhias contratadas por perdas que supostamente teriam ocorrido como resultado de véarios
planos econémicos e outras demandas relacionadas a acidentes, agdes indenizatérias e outras, ainda, relacionadas a indenizagao pecunidria em agao
reivindicatéria.

Contingéncias Trabalhistas

Contingéncias trabalhistas consistem principalmente de: (a) horas “itinere”, (b) adicional de periculosidade e insalubridade e, (c) reclamagoes vinculadas a
disputas sobre o montante de compensagao pago sobre demissoes e ao tergo constitucional de férias.

Inseridas também nesse contexto estdo as contingéncias previdencidrias porque decorrem de parcelas de natureza trabalhista, tratando-se de discussoes
judiciais e administrativas entre o INSS e a VALE, cujo cerne € a incidéncia ou nao de recolhimentos previdenciarios.

23) PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA)

a) Composicao do capital social em agoes
O capital social, subscrito e

, € dividido em ages nominativas-escriturais, sem valor nominal.

31.12.2010 31.12.2009
Ordindrias 122.523.049 122.664.504
iaif 227.024.896 227.024.896
349.547.945 349.689.400
(ordinérias) - (66.455)
Tctal em 349.547.945 349.622.945

b) Juros sobre o capital préprio e Dividendos

As agoes preferenciais nao possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e vantagens das agdes ordindrias, além da prioridade
assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital préprio e/ou dividendos, conforme
disposto no inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n® 6.404, com a nova redagao dada pela Lei n® 10.303/2001.

Conforme disposi¢ao estatutaria, aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,

de
compromissos assumidos pela VALE, tanto com terceiros, quanlo com seus aclomslas
A diretoria executiva da VALE é responsavel pela e das de de risco que foram recomendadas pelo comité
executivo de gestao de riscos. O comité é responsavel por emitir parecer sobre os principios e instrumentos de gerenciamento de risco, além de comunicar
periodicamente a diretoria executiva sobre o processo de gestdo e monitoramento dos riscos e os principais riscos os quais a Companhia esté exposta,
bem como, o impacto destes sobre o fluxo de caixa.
A politica e as normas de gestao de risco, que complementam os normativos de governanca corporativa de gestao de riscos, determinam a diversificagdo
de operagdes e contrapartes e a proibi¢ao de operagoes de derivativos de caréter especulativo.
Além da estrutura normativa de gestao de risco, a VALE conta ainda com uma estrutura corporativa com responsabilidades bem definidas. A recomendagéo
e a execucdo das operagdes sao feitas por areas ir tes. E respor i da area de gestdo de riscos definir € propor ao comité executivo
de gestao de risco operagdes ou medidas de mitigacao de riscos de mercado consistentes com a estratégia da VALE e suas Companhias consolidadas.
E responsabilidade da area financeira a execucado das operagdes que envolvam contratacao de derivativos. A independéncia entre as areas garante um
controle efetivo sobre estas operagoes.
Risco de liquidez
O risco de liquidez surge da possibilidade da VALE nao poder cumprir as suas obrigacdes contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido
as restricdes de liquidez do mercado.
Para mitigar esse risco, a VALE possui linhas de crédito rotativo, o que aumentam a liquidez no curto prazo e possibilita maior eficiéncia da gestao do caixa,
sendo consistente com o seu foco estratégico na redugao do custo do capital. A linha de crédito rotativo foi contratada junto a um sindicato composto por
diversos bancos comerciais globais.
Risco de Crédito
O risco de crédito da VALE decorre do impacto negativo no fluxo de caixa da VALE nos casos em que suas contrapartes ndo cumpram com as suas
obrigagdes contratuais. Para gerenciar este risco, a VALE mantém procedimentos como o controle de limites de crédito, o controle da diversificacdo em
termos de contraparte e o acompanhamento das carteiras de crédito da VALE.
 Exposicéo a Contraparte da VALE
De modo geral, o risco de crédito € o risco devido a incerteza na capacidade da contraparte em cumprir as suas obrigagoes. Do ponto de vista do risco
de crédito, as contrapartes da VALE podem ser divididas em trés categorias principais: 1) os clientes comerciais que devem dinheiro a VALE por vendas a
crédito; 2) as instituicdes financeiras que mantém o caixa da VALE ou s&o a contraparte da VALE em transagdes com derivativos; e 3) os fornecedores que
tenham sido pagos antecipadamente por parte de seus servigos.
A VALE tem uma carteira de Contas a Receber bem diversificada do ponto de vista geografico. As regides nas quais a VALE tem exposigao a riscos de
crédito mais significativos incluem China, Europa, Brasil, Japao e os EUA. De acordo com a regido, diferentes tipos de garantias podem ser usados para
melhorar a qualidade de crédito dos recebiveis.
A exposicao de crédito a uma contraparte devida a derivados € definida como a soma dos riscos de crédito dados por cada derivativo que a VALE tem
com essa contraparte. E, finalmente, o risco de crédito para cada derivativo é definido como o MtM potencial futuro, calculado dentro da vida do derivativo,
considerando um cendrio de probabilidade de 95% para a distribuicao conjunta dos fatores de risco de mercado que afetam o derivativo.
Em relagao ao risco de crédito comercial que advém das vendas aos clientes, a VALE o controla em duas carteiras de crédito: i) Recebiveis “a vencer”; e
ii) Recebiveis “vencidos”. Os recebiveis vencidos sdo acompanhados com atengao pelas dreas de gestao de risco e de cobranCa, de modo a verificar a
solvéncia financeira das contrapartes e para minimizar as exigéncias de capital de giro da VALE.
* Gestao do Risco de Crédito da VALE
Para o risco de crédito comercial proveniente de vendas a clientes finais, o Departamento de Gestdo de Risco da VALE aprova limites de risco de
crédito para cada contraparte. Além disso, um limite global de capital de giro para a VALE é aprovado pela Diretoria Executiva da VALE e monitorado
mensalmente.
Para os riscos de contraparte decorrentes de aplicagoes financeiras e derivativos, limites de crédito para as contrapartes (Bancos, Seguradoras, paises e
corporagdes) sdo aprovados anualmente pela Diretoria Executiva da VALE e monitorados diariamente. Além disso, o Departamento de Gestao de Risco da
VALE controla a diversificagao do portfdlio e o risco de crédito total (probabilidade de defaulf) da carteira de tesouraria consolidada da VALE.
* Perfil de Risco de Contrapartes Comerciais
A VALE usa um rating interno de cada cliente, que decorre de uma andlise de crédito baseada em trés fontes de ir i) aprc
de default (EDF - “Expected Default Frequency”) fornecida pela KMV (Moodys); ii) os Ratings de Crédito da Moodys, Standard & Poors e Fitch; iii) os
demonstrativos financeiros com os quais indicadores financeiros sao construidos.
Sempre que for considerado necessario, a andlise de crédito quantitativa é complementada por uma andlise qualitativa, que leva em consideracéo o
histérico de pagamento da contraparte, a posicao estratégica da contraparte em seu setor econémico e outros fatores. O modelo de rating de crédito interno
da VALE ¢ dividido em quatro categorias: i) risco insignificante; ii) risco baixoj iii) risco moderado; e iv) risco alto.
Dependendo do risco de crédito da contraparte ou do perhl de risco de crédito de uma determinada linha de negécio, estratégias de mitigagao de risco - tais
como seguro de crédito, rantias ou métodos de com algum tipo de garantia, como cartas de crédito e dinheiro contra
documentos (CAD - “Cash Against Documents”) - s@o usadas para gerenciar o risco de crédito da VALE.

a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societéria. Perfil de Risco do Contas a Receber _31.12.2010 81.12.2009 _01.01.2009
0O calculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2010, esta demonstrado a seguir: Risco insignificar 4% 4% 3%

RS % (1) Risco baixo 1% 1% 1%

1 N R o
Lucro liquido do 7760 Riseo moc . i 2%
Lucros acumulados 5 Na
Reserva legal (88) a0 - - -
Base de calculo 1.677 A categoria de risco do cliente depende de um rating implicito que é derivado da probabilidade de inadimpléncia do cliente (EDF). O EDF vem do modelo
Juros sobre o capital préprio pagos em 12 de de 2010 (bruto) 160 KMV da Moodys ou, se nao estiver disponivel, & calculado com base no rating ou nos demonstrativos financeiros da empresa. A transformagao do EDF em
#u:olsdsob're o cap::al PféPfi':’ T e do io de 2010 p (bruto) zgg rating implicito é feita usando uma tabela de conversao. Finalmente, o score final de cada cliente depende do rating implicito:
‘otal dos juros sobre o capital proprio (bruto) _ Risco insignificante: Aaa a A:

Imposto de renda na fonte sobre juros do capital préprio 34 - Rizgg basigo: Bc:a193 B:Z ah3
Juros sobre o capital préprio (liquido) em 2010. 192 - Risco moderado: Ba3 a B3
Dividendos pagos em 14 de maio de 2010 78 - Risco alto: B3a C
Dividendos pagos em 12 de de 2010 1 " .
Divi do icio de 2010 255 Risco de mercado
Total dos juros sobre o capital préprio liquido) e divit em 2010 536 31,95 O monitoramento e a avaliagdo mensal da posi¢ao consolidada da VALE permitem acompanhar os resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa,
Total dos juros sobre o capital préprio (liquido) e em 2009 289 31,95 bem como, garantir que os objetivos inicialmente tragados sejam atingidos. O calculo do valor justo das posi¢cdes é disponibilizado semanalmente para

(1) Percentual dos juros sobre o capital prcprlo/dlvwdendos aplicado sobre a base de célculo.

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanca Corporativa, € com o objetivo de conferir maior previsibilidade & remuneracéo dos acionistas, a
BRADESPAR adotou, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remunerac@o Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o
Capital Proprio, com base nas perspectivas para o fluxo de caixa da Companhia, conforme segue:

* A Diretoria da Companhia anunciara até o dltimo dia Util do més de fevereiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho de Administragao
para pagamento de remuneragao minima aos acionistas, estipulada em US$ (délar americano), em duas parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses
de maio e novembro.

Os valores aprovados serao convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagao do délar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do
Brasil, do dia util anterior ao da realizagéo das reunides do Conselho de Administragao que tiverem deliberado sobre as declaragoes e pagamentos das
referidas remuneracdes.

A Diretoria podera, ainda, propor ao Conselho de Administracao, fundamentada em andlise da evolugéo do fluxo de caixa da Sociedade, a declaracdo e
pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio adicionais a remunera¢ao minima que vier a ser anunciada.

Em 14 de maio de 2010, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, Juros sobre o Capital Proprio, em complemento ao exercicio de 2009, no montante
de R$ 95, sendo o valor bruto por agéo ordinaria R$ 0,256279083 (R$ 0,217837221 liquido do imposto de renda na fonte) e por agéo preferencial
R$ 0,281906992 (R$ 0,239620943 liquido do imposto de renda na fonte) e Dividendos antecipados do exercicio de 2010, em complemenlo aos Juros
sobre o Capltal Proprlo no montante de R$ 78, sendo R$ 0,209025948 por agao ordinaria e R$ 0, 43 por agado p O referido montante
corresponde a primeira parcela da Remuneragio Anual Minima aos Acionistas no valor de US$ 100.

Em 12 de novembro de 2010, a BRADESPAR pagou a seus acionistas Juros sobre o capital préprio no montante de R$ 160, sendo o valor bruto por
acao ordinaria de R$ 0,429818168 (R$ 0,365345443 liquido do imposto de renda na fonte) e por acao preferencial de R$ 0,472799986 (R$ 0,401879988
liquido do imposto de renda na fonte) e Dividendos no montante de R$ 11, sendo o valor por agéo ordinaria de R$ 0,029872363 e por agao preferencial de
R$ 0,032859600. Esses montantes totalizaram R$ 171, equivalente a US$ 100, relativos a segunda parcela da Remuneragao Anual Minima para 2010.
c) Acoes em tesouraria

Por meio de programas de recompra de agdes, o Conselho de Administracao, em Reunides de 18 de janeiro e 21 de julho de 2008, 22 de janeiro e 23 de
julho de 2009, 22 de janeiro de 2010, 23 de julho de 2010 e 26 de janeiro de 2011, autorizou a Diretoria da Companhia a adquirir até 1.500.000 agoes
nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordindrias e 1.000.000 preferenciais, com o objetivo de permanéncia em tesouraria e posterior
alienagao ou cancelamento, sem redugao do capital social, todas prorrogdveis a cada seis meses.

Em abril de 2010, foram adquiridas 75.000 agdes ordindrias, nominativas-escriturais, totalizando 141.455 acoes ordinarias, nomi

acompanhamento gerencial.

Todas as operacdes de derivativos foram apresentadas no balango da VALE de acordo com o valor justo e os ganhos ou perdas foram devidamente
contabilizados de acordo com o critério contébil vigente.

Considerando a natureza dos negdcios e operagoes da VALE, os principais fatores de risco de mercado aos quais a VALE esté exposta sao:

* Taxas de juros;

* Taxas de cambio;

* Precos de produtos e insumos e outros custos

Risco de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa da VALE esta suijeito a volatilidade de diversas moedas. Enquanto os precos de nossos produtos séao predominantemente indexados ao
ddlar norte-americano, a maioria de seus custos, despesas e investimentos séo indexados a moedas diferentes do délar norte-americano, principalmente
reais e délares canadenses.

A fim de reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa da VALE proveniente do descasamento de moedas sao utilizados instrumentos de derivativos.
A principal estratégia utilizada pela VALE é realizar o swap da divida atrelada a reais para ddlares norte-americanos de maneira a atenuar o impacto da
variagao cambial no fluxo de caixa da VALE ja que a maioria das receitas é denominada em délares norte-americanos.

As operacdes de swap para converter para ddlares as dividas atreladas a reais tém vencimentos semelhantes - e, em alguns casos, inferiores - ao
vencimento final das dividas. Seus valores sao similares aos pagamentos de juros e principal, sujeitos as condi¢cdes de liquidez de mercado. Os swaps
com vencimento inferior ao vencimento final das dividas sao ao longo do tempo renegociados de modo que seus vencimentos finais se igualem - ou se
aproximem - do vencimento final da divida, na medida em que a liquidez de mercado permitir. Sendo assim, na data de liquidagao, o resultado do swap
compensara parte do impacto da variagao cambial do real frente ao délar norte-americano sobre as obrigagoes da VALE, contril para ilizar o
fluxo de caixa em délares norte-americanos.

Caso ocorra apreciacao (depreciacéo) do Real (BRL) contra o Délar norte-americano (USD), o impacto negativo (positivo) no servico da divida da VALE
(juros e/ou pagamento de principal) medidos em délares norte-americanos seré parcialmente anulada pelo efeito positivo (negativo) das operagoes de
swap, independentemente da taxa de cambio USD/BRL na data de pagamento.

A VALE também tem exposicdo de fluxo de caixa & taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos. A divida de taxa de juros varidvel em
délares norte americanos consiste principalmente em empréstimos incluindo: operagdes de pré-pagamento de exportagdes, empréstimos em bancos

iturais, para
permanéncia em tesouraria e posterior alienacéo ou cancelamento.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2010, foi aprovada proposta do Conselho de Administracdo para o cancelamento das
141.455 acoes ordinarias, nominativas-escriturais, mantidas em tesouraria, representativas do préprio capital social, sem redugao deste.

24) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(1) CONTROLADORA E CONSOLIDADO HOLDING

col Em geral, as dividas de taxa variavel em délares norte-americanos sao indexadas a Libor (London Interbank
Offer Rate). Para atenuar os efeitos da volatilidade das taxas de juros no fluxo de caixa, a VALE considera o hedge natural entre a flutuagao das taxas
de juros norte-americanas e dos precos dos metais. Na auséncia de hedge natural, a VALE analisa a contratacao de instrumentos financeiros para
obter a protecao desejada.

As tabelas a seguir apresentam as posi¢des de derivativos da VALE e suas Companhias controladas em 31 de dezembro de 2010 com as seguintes
informagdes: valor nominal, valor de custo inicial, valor justo, valor em risco, ganhos ou perdas no periodo e valor justo por faixa de vencimento para cada
grupo de instrumentos.

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se, principalmente, aos investimentos direta e
indiretamente, sendo que os relacionados a Valepar sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e os na CPFL sao classificados em ativos
financeiros disponiveis para venda a valor de mercado, com contrapartida no patriménio liquido. Os principais investimentos que possuem cotagoes
frequentes em bolsa de valores estao sumariados abaixo, considerando a Ultima cotagao disponivel até 31 de dezembro de 2010:

Valor Cotagdo em

Contabil Bolsa (*)
VALE/Valepar. 5.674 16.737
CPFL Energia (**) 1.041 1.041

(*) Cotagao de fechamento de 31 de dezembro de 2010.
(**) O ajuste a valor de mercado em 31 de dezembro de 2010 corresponde a R$ 968, registrado em contrapartida & conta destacada no patriménio liquido,
deduzido dos efeitos tributarios de R$ 329, registrados na conta provisao para imposto de renda e contribuigao social no passivo nao circulante.

de pi 40 dos empréstil e fi em reais i aCDI

. Swap CDI vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter o fluxo
de caixa das dividas indexadas ao CDI para délares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagoes, a VALE paga
taxas fixas em délares norte-americanos e recebe remuneragéo atrelada ao CDI.

* Swap CDI vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa foram implementadas operagdes de swap para converter
o fluxo de caixa de dividas indexadas ao CDI para délares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagoes, a VALE
paga taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe remuneragao atrelada ao CDI.

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com valor nominal de R$ 0,3 bilhao, da NCE (Nota de Crédito

de Exportagao) emitida em 2008 com valor nominal de R$ 0,1 bilhao e de financiamentos para aquisigéo de bens e servigos, com valor nominal de R$ 0,06

bilhado, realizados em 2006 e 2007.

Em milhdes de R$

Valor Principal

$ milhdes]
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice
Swap CDI vs. Taxa Fixa em USD
Ativo R$ 322 R$ 440 CcDI
Passivo USD 183 USD 213 usp
Liquido.
Swap CDI vs. Taxa Flutuante em USD
Ativo R$ 25 R$ 46 CDI
Passivo UsD 15 UsD 25 Libor
Liquido.

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais j& que o objetivo desse programa € transformar as obrigagoes atreladas a reais em obrigagoes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que s@o basicamente atrelados

ao délar norte-americano) com os pagamentos da VALE.
Programa de p dos {

em reais i aTJLP

e
* Swap TJLP vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacoes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para ddlares norte-americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacdes, a VALE paga

taxas fixas em délares norte-americanos e recebe remuneragao atrelada a TJLP.

* Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para délares norte-americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacdes, a VALE

paga taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor) e recebe remuneragao atrelada & TJLP.

Perda/Ganho
Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2 2014 2015
101,15% 334 468 402 - - - - - -
3,87% (314) (404) (317) - - . - - .
20 64 85 3 24 21 (19) 2 8)
103,50% 26 48 18 - - - - - -
0,70% (25) (43) (1) - - . - - .
1 5 7 - 2 2 2 1 ()

Em milhdes de R$

Valor Principal Perda/Ganho
$ milhGes) . Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014-2016 2017-2019
SwapTJLP vs.Taxa Fixa em USD
Ativo. R$ 140 R$ 118 TJLP 1,44% 120 107 7 - - - - - -
Passivo usD 71 usD 61 usbp 3,09% (114) (99) (5) N B - N N -
Liquido. 6 8 2 1 6 6 4 ®) @)
SwapTJLP vs.Taxa Flutuante em USD
Ativo. R$ 43 RS 38 TJLP 0,96% 36 36 1 - - - - - -
Passivo UsD 22 UsD 22 Libor (0,71%) (33) (33) (1) - - - - - -
Liquido. 3 3 - - - 8 1 ®) )

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigagoes atreladas a reais em obrigagoes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados

ao délar norte-americano) com os pagamemos da VALE.
] de a0 dos emp e i

em reais com taxas fixas

* Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas denominadas em reais a taxas fixas para délares norte-americanos em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas

operagdes, a VALE paga taxas fixas em dolares norte-americanos e recebe taxas fixas em reais.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Em milhdes de R$

Valor Principal Perda/Ganho
$ milhdes) . Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
SwapTaxa Fixa em R$ vs.Taxa Fixa em USD
R$ 12 - Pré 4,50% 9 N N - N N - - N -
usD7 : usD (1,70%) (9) : . - . - - : E -
- - - - 1 1 - - - )

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais.
Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa € transformar as obrigagoes atreladas a reais em obrigagoes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa contrabalangando os recebiveis (que sao basicamente atrelados
ao délar norte-americano) com os pagamentos da VALE.
Hedge cambial de fluxo de caixa
* Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transagoes de swaps para mitigar a exposi¢gao cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em délares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.
Em milhdes de R$

Valor Principal Perda/Ganho Valor justo
milhdes] Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Ativo. R$ 51 RS$ 114 8,78% 50 113 271 B B
Passivo USD 30 USD 64 usD - (48) (111) (243) - -
Liquido. 2 2 28 - 2

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos
O resultado de perda/ganho apresentado ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protegdo de moeda da VALE, é contrabalancar a exposigdo a moedas dos recebiveis com as
dos pagamentos.
Programa de protecédo cambial de fluxo de caixa
* NDFs (Non-deliverable forward) - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transagdes de NDFs para mitigar a exposicao cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em délares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.
Em milhes de R$

Valor Principal Perda/Ganho

(USD milhGes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (BRL/USD 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Termo. - 3 \ - - - 0,3

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao cambial USD/BRL. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecao de moeda da VALE, é contrabalancar a exposi¢@o a moedas dos recebiveis com as
dos pagamentos.
L] de pi cao para os emprésti e fii em euros
* Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operacao de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros indexadas a Euribor para ddlares norte-americanos indexados a Libor. Esta operacao foi utilizada
para converter o fluxo de uma divida em euros, com valor nominal remanescente de € 0.1 milhao, emitida em 2003 pela VALE. Nesta operacéo a VALE recebe taxas flutuantes em euros (Euribor) e paga remuneragéo atrelada a taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor).

Em milhes de R$

Valor Principal Perda/Ganho Valor justo
milhdes) . Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Ativo. €0,1 €03 EUR  Euribor + 0,875% 03 1 03 - -
Passivo UsD 0,2 UsD 0,3 USD  Libor+1,0425% (0,3) 1) 0,3) - -
Liquido. - . - - -

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte das dividas atrelada & euro.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecao de moeda da VALE, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos recebiveis com as

dos pagamentos.

* Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do custo da divida em délares, foi realizada uma operagao de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros para délares norte-americanos. Esta operagao foi utilizada para converter o fluxo de parte da divida
em euros, com valor nominal € 44 milhdes, emitida em 2010 pela VALE. Nesta operagéo, a VALE recebe taxas fixas em euros e paga remuneragao atrelada a taxas fixas em délares norte-americanos.

Em milhdes de R$

Valor Principal Perda/Ganho
es| R Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2013 2014
Ativo €29 - EUR 4,375% 74 - - - = N - -
Passivo UsD 39 - usD 4,712% (75) - - - - - - -
Liquido. 1) - - 1 - - - -

Tipo de contrato: balcao (over-the-counten
Item protegido: parte das dividas atrelada a euro
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de prote¢do de moeda da VALE, é contrabalancar a exposi¢do & moedas dos recebiveis com as
dos pagamentos.
] de p para os empréstil e fil sujeitos a taxa flutuante em délares norte-americanos
* Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagéo de swap para converter o fluxo de caixa de uma divida sindicalizada emitida pela Vale Canada Ltd., subsididria integral da VALE, no ano de 2004, com valor nominal
inicial de USD 11,6 milhdes indexada a taxa flutuante (Libor) para taxa fixas. Na operacdo de protecédo, a VALE paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneracao atrelada a taxa flutuante (Libor).

Em milhes de R$

Valor Principal Perda/Ganho Valor justo
milhdes) B Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Ativo. usD 6 usD 12 usb Libor 10 15 - - -
Passivo usb 4,795% (10) (16) (1) - -
Liquido. - ) ) - 0,3)
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: divida flutuante da Vale Canada
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao da Libor.
Programa de protecao cambial para venda de carvao a preco fixo
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvéo a prego fixo, a VALE realizou operagdes a termo de compra de délares australianos de modo a equalizar as moedas de custeio e de receita.
Em milhdes de R$
Valor Principal Perda/Ganho Valor justo
$ milhdes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (AUD/USD 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Termo. AUD 0,4 AUD 2 c 0,66 0,2 0,9 0,9 - 0,2

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte dos custos da VALE em délares australianos

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial AUD/USD.

Programas de protecdo cambial e de juros em 2010

Em margo, a VALE realizou operagées similares de swap com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa devido ao fechamento de cambio referente a emiss&o de titulo indexado a Euros. Estes swaps foram contratados e liquidados em margo, quando a VALE recebeu R$ 0,2 milhao.

Entre maio e junho, a VALE realizou operacdes de swaps para proteger o risco de mercado advindo da variagdo cambial entre délares norte-americanos e reais com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa devido ao fechamento de cambio referente a permuta de notas conversiveis. Nestas operagoes,

a VALE pagou taxa fixa em délares e recebeu taxas fixas em reais. No vencimento das operagdes, em 14 de junho, a VALE recebeu R$ 4 milhdes.

Em setembro, a VALE realizou operagdes de swap de taxas de juros com o objetivo de fixar antecipadamente a treasury utilizada na precificacdo da emissao de titulos de 10 anos da VALE, neutralizando parte da volatilidade do custo da emissao. Estes swaps foram contratados e liquidados em setembro, quando

a VALE recebeu R$ 0,1 milhao.

Posi¢coes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da VALE também esta exposto a diferentes riscos de mercado associados a volatilidade dos pregos de commodities. Com objetivo de reduzir o efeito dessa volatilidade, a VALE contratou as seguintes operacdes com derivativos:

Programa de hedge estratégico de fluxo de caixa de aluminio

Com o objetivo de protegao do fluxo de caixa em 2010, a VALE realizou operagdes de hedge em que fixa o preco de parte das vendas de aluminio no periodo. s
Em milhdes de R

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao prego do aluminio.

do item protegido (ver quadro de sensibilidade).
de de fluxo de caixa de niquel
Corn o ubjenvo de protecéo de fluxo de caixa em 2010, a VALE realizou operagoes de protecédo em que fixa o prego de parte das vendas de niquel no periodo.

Strike Perda/Ganho

Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Put - 6.972 [+ - - 1 -
call - 6.972 v - - (4) 1,72)
Liquido. - (3) 1,72)
Termo. - 6.972 v - - (4) (3)

O resultado de perda/ganho para as operagdes de forwards é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do aluminio. No entanto, no caso das opgdes, por se tratar de instrumentos nao-lineares, os resultados desses instrumentos compensam parcialmente o resultado

Em milhdes de R$

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Termo. B 1.692 v B B 2) (A1)
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter) e contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao prego do niquel
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao do prego do niquel.
Programa de hedge para operagdes de venda de niquel
Com o objetivo de protegao de fluxo de caixa para os anos de 2010 e 2011, a VALE realizou operagoes de hedge onde fixa o prego de parte das vendas no periodo.
Em milhdes de R$
Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda USD/ton] 31.12.2010 31.12.2009 31.12.201 2011
Termo. 1.089 - v 21.887 5) - - 1 5)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao prego do niquel.
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao do prego do niquel
Programa de venda de niquel a prego fixo
Com o objetivo de manter a exposi¢ao a flutuagdes de prego do niquel, foram oes de para converter para preco flutuante os contratos comerciais de Niquel com clientes que solicitam a fixagao do prego. As operacdes tém como objetivo garannr que os precos relativos a estas vendas
sejam equivalentes & média de precos da LME no momento da entrega fisica do produto para o cliente. As operagoes usualmente realizadas neste programa sao compras de niquel para liquidagéo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcao. Estas operagdes sao revertidas antes do vencimento original
de modo a casar com as datas de liquidagao dos contratos comerciais que tiveram o preco fixado. Quando o “Programa de protecéo estratégica de fluxo de caixa de niquel” ou o ‘Programa de hedge para operacdes de venda de niquel” sdo executados, o “Programa de venda a preco fixo” é interrompido.
Em milhdes de R$

Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012
Futuros 126 199 [ 18.694 1 1 2 03 1 -
Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da VALE fixadas a um preco pré-determinado para clientes finais.
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao do prego do niquel.
de protecgéo para oes de compra de niquel

Oom o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precmcagao da compra de Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da revenda do produto pi foram de proteg@o. Os itens comprados s@o matérias-primas
utilizadas no processo de producgao de niquel refinado. As operagoes usualmente realizadas neste caso sao vendas de niquel para liquidagao futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcao.

Em milhdes de R$

Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda USD/ton; 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Futuros 6 84 v 23.232 - 0,2) (1) - -

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao prego do niquel
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagcéo do preco do niquel.
Programa de protecéo para compra de 6leo combustivel - Bunker Oil
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagoes dos pregos do 6leo combustivel (Bunker Oil) na contratagao de frete e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da VALE, foram realizadas operagoes de protegao deste insumo. As operagdes sao feitas geralmente através da contratagao
de compra a termo.
p Em milhdes de R$

Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal (mt) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano

Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda USD/mt 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 2011
Termo. 13.944 26.261 [ 459 1 5 0,2 1
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da VALE atrelada ao prego do 6leo combustivel
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do éleo combustivel
Programa de protecéo para contratacao de frete maritimo
Com o oblenvo de reduzir o impacto das oscnagoes dos pregos de frete maritimo contratado para viabilizar a venda de produtos nas r CIFeCFRe, temente, reduzir a do fluxo de caixa da VALE, foram realizadas operacdes de protecéo de frete (FFA - Forward Freight Agreement).

sao feitas através da de compra a termo.
Em milhdes de R$
Strike Perda/Ganho
Valor Principal (dias) Compra/ Médio Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (UsD/dia) 31.12.2010 31.12. 2009 31.12.2010
Termo. - 356 C - - 2
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da VALE atrelado ao prego de frete maritimo.
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco frete maritimo
de para op oes de venda de carvao
Com o objenvo de protecéo de fluxo de caixa para o ano de 2010, a VALE realizou operagdes de prote¢do onde fixa o prego de parte das vendas no periodo.
Em milhdes de R$
Stnke Perda/Ganho
Valor Principal (mt) Compra/ Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda 1USD/ml 31.12.2010 31.12. 2009 31.12.2010
Termo. - - \ - -

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao prego do carvao
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do carvao.
de para 6es de compra de sucata de cobre
Corn o ob]envo de reduzir a volauhdade do fluxo de caixa e el\mmar o descasamento entre o periodo de cotagdo da compra de sucata de cobre e o periodo de cotagao da venda do produto final a VALE realizou operagoes de hedge. A sucata comprada € combinada com outros insumos para produzir cobre para
os seus clientes finais. Neste caso, r ite as s&@o vendas com liquidacao futura na bolsa (LME) ou em mercado de balcao.

Em milhdes de R$

Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal (ibs) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda USD/ibs) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011
Termo. 22.466 - v 4 - - - - -

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas da VALE atrelada ao preco do cobre

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do preco do cobre.

Posi¢cdes em Derivativos embutidos

O fluxo de caixa da VALE também esté exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contem derivativos embutidos ou funcionam como derivativos. Da perspectiva da VALE, podem incluir mas nao estao limitados & contratos comerciais, contratos de compra, contratos de aluguel, titulos,

apolices de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos observados em 2010 s&o os seguintes: J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Compra de Energia
Contrato de compra de energia entre a Albras, controlada da VALE, e a Eletronorte, que contém uma clausula que define a cobranca de prémio sobre o valor da energia caso o prego do aluminio seja negociado entre US$ 1.450/ton e US$ 2.773/ton. Esta clausula é considerada um derivativo embutido.
Em milhdes de R$
Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda (USD/ton) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2011 2012
Call 11.633 11.633 [ 2773 3 3 - - - -
Ccall 11.633 11.633 v 1.450 (20) (17) - - - -
Total 17) (14) - 1 ©)) ®)
Compra de produtos intermediarios e matérias-primas
Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisoes de prego baseadas no prego futuro de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.
Em milhdes de R$
Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado por ano
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Venda USD/ton; 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 2011
Forwards Niquel 114 26 v 23.590 0,1) = 0,2 - 0,1)
Forwards Cobre 371 201 8.607 (0,3) (0,1) (0,1) - (0,3)
Total (0.4) 0,1) 0,1 0,2 04)
icoes de C ias de trole compartilhado
Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado da VALE. Esses instrumentos séo gerenciados sob as politicas de risco proprias de cada uma dessas Companhias. Contudo os valores nominais e os efeitos das marcacdes a mercado sao reconhecidos nas
demonstragdes contabeis na propor¢do da participagdo da VALE em cada uma dessas Companhias.
Programa de protecédo cambial
A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operagdes de swaps para converter para reais os fluxos de caixa de dividas indexadas ao délar norte-americano. Neste swap, € recebida uma taxa fixa em délares norte-americanos e executado pagamentos em reais, indexados ao CDI.
Em milhdes de R$
Valor Principal ($ milhdes) R Valor justo VaR
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Swap taxa fixa vs. CDI
Ativo. usD 5 usD 7 usbp 1,91% 9 12 -
Passivo R$ 10 R$ 14 [} 100,00% (11) (16) -
Liquido. ) 4) -
Tipo de contrato: balco (over-the-counter)
Item protegido: Dividas atreladas ao USD
O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacao da cotagao do USD/BRL.
Programa de hedge
Foram contratadas operagoes de swaps para transformar parte dos pagamentos de dividas atreladas a Libor USD em pagamentos em taxa fixa em dolares norte-americanos. Neste swap, sao recebidas taxas flutuantes (Libor USD) em délares norte-americanos e executado pagamentos em taxas fixas em
délares norte-americanos.
Em milhdes de R$
Valor al (8 milhGes; R Valor justo VaR
Fluxo 31.12.2010 31.12.2009 Indice Taxa Média 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Swap USD flutuante vs. pré
Ativo usD 1 usD 1 Libor Libor + 0,65% 11 17 -
Passivo Pré 3,98% 1,2) (1,8) -
do. 0,1) 1) -
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item hedgeado: Dividas atreladas & Libor USD.
O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao da Libor USD.
Andlise de ibili - Derivativos da C e C
Os quadros a seguir api M os gar p iais de todas as posi¢cdes em aberto em 31 de dezembro de 2010 considerando os seguintes cendrios de stress:
* Precificagao a mercado: calculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de dezembro de 2010;
* Cendrio I: deterioragao de 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificagao a mercado, impactando negativamente o valor justo das posi¢coes de derivativos da VALE;
* Cendrio II: evolugao de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificacao a mercado impactando positivamente o valor justo das posicdes de derivativos da VALE;
* Cendrio lll: deterioracao de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para pr 40 a mercado, i negativamente o valor justo das posicoes de derivativos da VALE;
* Cendrio IV: evolugao de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando positivamente o valor justo das posi¢des de derivativos da VALE.
Andlise de Sensibilidade - Derivativos de Cambio e Juros
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenario Il Cenario Ill Cenario IV
Flutuagao do BRL/USD (79) 79 (157) 157
Flutuagdo do cupom cambial 5, 5 " 10
Swap CDI vs. taxa fixa em USD Qﬂ P . 19 ® (n
Flutuagao da taxa pré em reais 2) 2 3) 4
Programa de protegao dos empréstimos e financiamentos -
em reais indexados ao CDI Variagdo USD Libor (1) 1 (1) 1
Flutuagao do BRL/USD (6) 6 (13) 13
Swap CDI vs. taxa flutuante em USD Flutuagao da taxa pré em reais 1 - - - -
Variagao USD Libor - - - -
Item Protegido - Divida indexada ao CDI Flutuagao do BRL/USD n.a. = = = =
Flutuagao do BRL/USD (29) 29 (57) 57
Flutuagao do cupom cambial (2) 1,7 (4) 3
Swap TJLP vs. taxa fixa em USD - . 6
Flutuagao da taxa pré em reais (4) 4 7) 9
Flutuagao TJLP (5) 5 9) 9
Programa de protecado dos empréstimos e financiamentos =
em reais indexados a TILP Flutuagao do BRL/USD (8) 8 17) 17
Flutuagao do cupom cambial (1) 1 (1) 1
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD Flutuagdo da taxa pré em reais 3 (1) 1 ) 2
Flutuagéo TJLP ) 2 (4) 4
Variacao USD Libor (1) 1 ) 2
Item Protegido - Divida indexada a TJLP Flutuagao do BRL/USD na. - - - -
Flutuagéo do BRL/USD 2) 2 (5) 5
Programa de protegéo dos empréstimos e financiamentos " " Flutuacéo d bial 0.1 0.1 0,2 0.2
om reais indexados 2 taxa fixa Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD u uag?o o cupom ,Cam ial 0,1 0,1) X 0,2) ,
Flutuagéo da taxa pré em reais 0,2) 03 0,5) 1
Item Protegido - Divida indexada a taxa fixa em BRL Flutuagao do BRL/USD n.a. 2 ) 5 (5)
Flutuagao do BRL/USD 12) 12 (24) 24
Hedge cambial de fluxo de caixa - VALE Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagao do cupom cambial 2 (0,2) 0,2 (1) -
Flutuagao da taxa pré em reais (1) 1 (2) 2
Item Protegido - Parte da receita denominada em ddlares norte-americanos Flutuagao do BRL/USD n.a. 12 (12) 24 (24)
Flutuacéo do BRL/USD (6) 6 (12) 12
Hedge cambial de fluxo de caixa - Albras Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagao do cupom cambial 7 (0,1) 0,1 0,2) 0,1
Flutuacao da taxa pré em reais (0,4) 0,4 (1) 1
Item Protegido - Parte da receita denominada em ddlares norte-americanos Flutuagao do BRL/USD n.a. 6 (6) 12 (12)
Flutuagao do BRL/USD - - - -
Programa de protegéo para empréstimos e financiamentos Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuacao do EUR/USD R ()] 0,1 0.2) 0.2
em euros Flutuacao da Euribor - - - -
Flutuagao da Libor délar - - - -
Item Protegido - Divida indexada a Euro Flutuagao do EUR/USD n.a. 0,1 (0,1) 3 (0,2)
Flutuagéo do BRL/USD (0,3) 03 (1) 1
Programa de protegéo para os empréstimos e Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD Flutuagao do EUR/USD a (18) 18 (37) 37
financiamentos em euros P . Flutuagao da Euribor (1) 1 (1) 1
Flutuagao da Libor délar (1) 1 2) 2
Item Protegido - Divida indexada & Euro Flutuagao do EUR/USD n.a. 18 (18) 37 (37)
P d tec ésti Flutuagao do BRL/USD (0,1) 0,1 0,2) 0,2
rograma de protecao para os empréstimos e .
financiamentos atrelados a taxa flutuante em USD Swap USD flutuante vs. USD fixo Variagao USD Libor ©.4) - - - -
Item Protegido - Divida pés-fixada da Vale Inco Flutuacao da Libor délar n.a. - - - -
. ] Flutuacéo do USD/AUD 0,2) 0,2 0,3) 03
;’ggﬁ;‘g de protecao cambial para venda de carvaoa - omnra 4 termo de délar australiano Flutuagéo do BRL/USD 02 o1 0,1 ©1) 0,1
Variacao USD Libor - - - -
Item Protegido: Parte dos custos da VALE denominada em délar australiano Flutuacao do USD/AUD n.a. 0,2 (0,2) 0,3 (0,3)
Analise de ibili - Derivati de C
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cendrio | Cenario Il Cenario Ill Cenario IV
~ Flutuagao do prego do niquel (11) 11 (22) 22
Eirggerlama de hedge para operagdes de vendas de Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor (5) - - (0,1) 0,1
Flutuagdo USD/BRL (1) 1 () 2
Item hedgeado - Parte da receita da VALE atrelada ao prego do niquel Flutuagao do prego do niquel n.a. 11 (11) 22 (22)
Flutuagao do prego do niquel (1) 1 (3) 3
Programa de venda de niquel a prego fixo Contratos de compra de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor 1 - - - -
Flutuagdo USD/BRL (0,3) 03 (1) 1
Item Protegido - Parte da receita das vendas de niquel com pregos fixos Flutuagao do prego do niquel na. 1 (1) 3 (3)
~ N Flutuagéo do prego do niquel - 01 (0,1) 0.1
sirgger?ma de protedo para operagdes de compra de Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Variagao USD Libor - - - - -
Flutuagédo USD/BRL - - - -
Item Protegido - Parte da receita da VALE atrelada ao preco do niquel Flutuac&o do preco do niquel na. - 0,1) 0,1 0,1)
Flutuag&o do prego do Bunker Oil 3) 3 (8) 6
Programa de protegao para compra de éleo combustivel Compra a termo de éleo combustivel - Bunker Oil Variagao USD Libor 1 - - - -
Flutuagdo USD/BRL (0,3) 03 1) 1
Item Protegido - Parte dos custos atrelado ao prego do 6leo combustivel Flutuagao do prego do Bunker Oil n.a. 3 (3) 6 (6)
Flutuagao do prego do cobre (0,1) - (0,1) -
Programa de protegéo para operagdes de compra de . . p
sucgla de cobpre 630 P perag P! Contratos de venda de cobre com liquidagao futura Variagao USD Libor - - - - -
Flutuagado USD/BRL - - - -
Item Protegido - Parte da receita da VALE atrelada ao preco do niquel Flutuagéo do prego do cobre na. 0,1 0,1) 0,1 -
Andlise de ibili - D
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenrio Il Cenario Ill Cendrio IV
- . P . - - Flutuagéo do prego do niquel (0,4) 04 ) 1
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (Niquel) Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima _ (0,1)
Flutuagéo USD/BRL - - (0,1) 0,1
- . P - P Flutuacéo do prego de cobre (1) 1 3) 3
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (Cobre) Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima _ (0,3)
Flutuagdo USD/BRL (0,1) 0,1 (0,3) 03
. ) . . . ~ . Flutuagao do prego do aluminio (5) 9 (7) 16
Derivativo embutido - Compra de energia Derivativo Embutido - Compra de energia - Opgoes de aluminio _ 17)
Flutuagdo USD/BRL (4) 4 (8) 8
Andlise de ibili - Derivati em C ias de Controle Compartilhado
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenario Il Cenario Ill Cenario IV
Flutuagéo do BRL/USD 2) 2 (4) 4
Programa de protegao cambial Swap CDI vs. taxa fixa em USD Flutuacéo do cupom cambial 2) - - (0,1) 01
Flutuagéo da taxa pré em reais - - - -
Item Protegido - Divida indexada a délares norte-americanos Flutuagao do BRL/USD n.a. 2 ) 4 (4)
Flutuagao do BRL/USD - - - -
Programa de hedge cambial Swap USD flutuante vs. Pré . ) B -
Flutuagao da Libor délar - - - -
Item Protegido - Divida indexada a Libor Flutuagéo da Libor délar n.a. - - - -
Andlise de ibili - Divida e i de Caixa
Os programas de investimento de caixa e captagao atrelados a moedas diferentes de reais estao sujeitos a variagdo da taxa de cambio, tais como EUR/USD e USD/BRL.
Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Cenério | Cendrio Il Cendrio lll Cenario IV
Financiamento Divida denominada em USD Flutuagdo do BRL/USD (411) 411 (822) 822
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuagdo do EUR/USD (0,3) 0,3 (1) 1
Investimentos de caixa Investimentos denominada em USD Flutuagdo do BRL/USD (106) 106 (212) 212
\_ Continua... 4§
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Risco de crédito nas e rating das i ico FFA - Forward Freight A

As operagdes de derivativos séo realizadas com instituicoes financeiras de primeira linha. Os limites de exposi¢ao a instituicoes financeiras sao propostos Preco Preco Preco

anualmente para o comité executivo de gestao de riscos e aprovados pela diretoria executiva da VALE. O acompanhamento do risco de crédito das Vencimento (UsD/dia) Vencimento (UsD/dia)  Vencimento (UsD/dia)

instituicdes financeiras ¢é feito utilizando uma metodologia de avaliacao de risco de crédito que considera, dentre outras informagdes, os ratings di SPOT 20.009 ouT1 22.333 AGO12 22.083

pelas agéncias de rating. No quadro abaixo, apresentamos os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody's e S&P para as principais JAN11 20.283 NOV11 22.333 SET12 22.083

instituicdes financeiras com as quais a VALE tinha operagbes em aberto em 31 de dezembro de 2010. FEV11 22.021 DEZ11 22.333 ouT12 22.083

Nome da Contraparte Moody's* S&P* MAR11 23.042 JAN12 22.083 NOvV12 22.083

Banco Santander Aa3 AA  ABR11 23.642 FEV12 22.083 DEZ12 22.083

Itati Unibanco* A2 - MAI1 23.642 MAR12 22.083 JAN13 21.992

HSBC Al AA- JUN11 23.642 ABR12 22.083

JP Morgan Chase & Co. Al A+ guLn 22.450 MAI12 22,083

Banco C Al BBB  AGO11 22.450 JUN12 22.083

Banco do Brasil* A2 BBB-  SET11 22.450 JuL12 22.083

Banco Votorantim* A3 BB+

Credit Agricole Aa2 AA-  Carvao

Standard Bank A3 A Preco Preco Preco

Deutsche Bank Al A+ Vencimento (USD/ton) ~ Vencimento _ (USD/ton) ~ Vencimento _ (USD/ton)

BNP Paribas Aa3 AA - SPOT 128,25 ouT 119,0 AGO12 119,75

Standard Bank ' - JANTI 128,25 NOV11 1190 SET12 119,75

Citigroup...... Baal A FEVIT 128,25 DEZ11 119,0 ouT12 119,75

Banco Safra - Baal BBB-  MAR11 128,25 JAN12 119.8 NOV12 119,75

ANZ Australia and New Zeland Banking Aa2 AA  ABR11 128,0 FEV12 119,8 DEZ12 119,75

Banco Amazonia S.A. : T MANT 128,0 MAR12 1198 JAN13 1165

e )

Natixi Al As JULT1 119,0 MAI12 119,8

AGO11 119,0 JUN12 119,8

Royal Bank of Canada Aa2 AA- SET11 119.0 JUL12 119.8

China Construction Bank. A1 A- . :

Goldman Sachs A2 A 2) Curvas de Taxas

Bank of China Al A~ Cupom Cambial - USD Brasil

Barclays Baat A+

BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Aa3 AA ) Taxa ) Taxa ) Taxa

o o o

*  Para bancos brasileiros foi usado rating global dos depésitos em moeda local. Vencimento (e 2.a) Vencimento (% a.a)  Vencimento (% a.a) _

Curvas de mercado 01.02.2011 2,16 01.04.2013 3,13 01.10.2015 4,48

Na construgo das curvas utilizadas para a precificagao dos derivativos foram utilizados dados publicos da BM&FBovespa, Banco Central do Brasil, London g: 82281 1 g;g g: %gg}g gfg g:g;gg}g 2(75:‘;

Metals Exchange (LME) e dados proprietarios de Thomson Reuters, Bloomberg L.P. e Enerdata. 01.07.2011 229 02.01.2014 3,61 02.01.2017 4,88

1) Curvas de Produtos 03.10.2011 2,42 01.04.2014 3,77 02.01.2018 5,10

Aluminio 02.01.201 2,52 01.07.2014 3,90 02.01.2019 5,36

Preco Preco Preco 02.04.2012 2,66 01.10.2014 4,06 02.01.2020 5,58

Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) 02.07.2012. 2,77 02.01.2015 4,21 04.01.2021 5,81

SPOT. 2.461 ouT11 2.505 AGO12 2.541 01.10.2012 2,90 01.04.2015 4,29 03.01.2022 6,04

JANT1 2.459 NOV11 2.508 SET12 2543 02.01.201 2,99 01.07.2015 4,37 02.01.2023 6,28

FEV11 2.465 DEZ11 2511 OuT12 2.546

MAR11 2.471 JAN12 2516 NOV12 2.548  Curva de Juros USD

ABR11 2477 FEV12 2.520 DEZ12 2.551 Taxa Taxa Taxa

MAI11 2.481 MAR12 2525 JAN13 2553 (% a.a.) (% a.a.) (% a.a.)

JUNT1 2.487 ABR12 2.528 USD1M 0,26 USD6M 0,46 USD11M 0,72

JUL11 2.492 MAI12 2.532 usb2m 0,28 usD7M 0,51 usbiam 0,78

AGO11 2.497 JUNT2 2.535 USD3M 0,30 UsDsM 0,56 USD2A 0,80

SET11 2.502 JuLi2 2.538 USD4M 0,35 USDOM 0,61 USD3A 1,30
. USD5M 0,40 usbioMm 0,67 USD4A 1,82

Niquel

Preco Preco Preco TJILP

Vencimento (USD/ton) _Vencimento (USD/ton)  Vencimento (USD/ton) Taxa Taxa Taxa

SPOT 24.708 OouT11 24.600 AGO12 24.022  yencimento (% a.a.) Vencimento (%a.a)  Vencimento (% a.a.)

JANT1 24.715 Nov11 24.550 SET12 23.948 03012011 600  02.07.2012 600  01.07.2014 6,00

FEVIA 24.735 DEz11 24.500 our12 23874 01022011 600  01.10.2012 600  01.102014 6,00

MAR11 24.748 JANT2 24.445 Novi2 23800 01,03.2011 600  02.01.2013 600  02.01.2015 6,00

ABR11 24.755 FEV12 24.390 DEZ12 23725 (104.2011 6100 01.04.2013 6100 :

MAI11 24.745 MAR12 24.335 JAN13 23.663 01'07'2011 6’00 01'07'2013 6’00

JUN11 24730 ABR12 24.280 03102011 600 01102013 6,00

JuL11 24.715 MAI12 24.225 o ’ o ’

AGO11 24.690 JUN12 24.170 Curva pré em Reais

SET11 24.650 JuL12 24.096 Taxa Taxa Taxa

Cobre Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)

Prego Prego Prego 03.01.2011 1066  02.07.2012 1225 01.07.2014 12,09

Vencimento (USDIIb)_ Vencimento _(USD/Ib) _ Vencimento _ (USD/Ib) 01022071 0T e e oo

e o sy e s 442 otoazor 11,16 01.04.2013 12,29 01.04.2015 11,97

FEV11 4:44 ! ! 01.07.2011 11,62 01.07.2013 12,23 01.07.2015 11,97

03.10.2011 11,91 01.10.2013 12,23 01.10.2015 11,92

Oleo Combustivel - Bunker Oil 02.01.2012 12,05 02.01.2014 12,15 04.01.2016 11,95

Preco Preco Preco 02.04.2012 12,17 01.04.2014 12,10 01.07.2016 11,92

Vencimento USD/ton) Vencimento (USD/ton, Vencimento (USD/ton,

SPOT 505 ouT11 514 AGO12 532 3) Curvas de Moedas

JANT1 505 NOV11 514 SET12 saz EURO

FEV11 503 DEZ11 514 OUT12 532  Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD  Vencimento EUR/USD

MAR11 503 JAN12 532 NOV12 532 EURSPOT 1,34 EUROM 1,34 EUR4A 1,34

ABR11 506 FEV12 532 DEZ12 532 EURIM 1,34 EUR1A 1,34 EUR5A 1,35

MAI11 506 MAR12 532 JAN13 532  EUR3M 1,34 EUR2A 1,34 EUR7A 1,38

JUNT11 506 ABR12 532 EUR6M 1,34 EUR3A 1,34 EUR10A 1,41

JUL11 511 MAI12 532

AGO11 511 JUN12 532 AUD

SET11 511 JuL12 532 i AUD/USD AUD/USD AUD/USD

AUDSPOT 1,02 AUDOM 0,99 AUD4A 0,87

Aluminio - Volatilidade AUD1IM 1,02 AUD1A 0,98 AUD5A 0,85

Vencimento Vol.(% a.a.) _Vencimento Vol.(%a.a.) Vencimento Vol.(% a.a.) AUD3M 1,01 AUD2A 0,93 AUD7A 0,82

VOLSPOT 255 VOL9M 27,0 VOL4A 24,5  AUD6M 1,00 AUD3A 0,90 AUD10A 0,78

VOL1M. 26,5 VOL1A 26,7 VOL5A 24,0

VOL3M. 27,0 VOL2A 259 VOL7A 24,0 Cotagdo deF

VOL6M. 27,1 VOL3A 25,1 VOL10A 24,0 USD/CAD 1,0020 USD/BRL 1,6662 EUR/USD 1,3372

saldos de
P
Ativo Passivo
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Néo Néo Néo Nao Néo Néo
Circulante circulante Circulante circulante circulante Circulante circulante Circulante circulante circulante

Derivativos nao designados como hedge

Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD - 29 80 - - - - - 76

Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD - - - - - - - - -

Swap taxa fixa em USD vs.CDI - - - - 2 - 2 1 -

Swap USD flutuante vs. pré - - - - - - - - -

Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - - - - - - 1 - 2

Swap Eurobond: - - - - - 1 - - -

Swap pré-délar - - - - - - - - -

Compra a termo de délares i - - 1 - - - - - -

- 29 - 81 - 2 1 3 1 78

Riscos de precos de produtos

Niquel
Compra/Venda a prego fixo 1 - 1 - 5 1 - - 1 -
Programa Egi - - - - - 2 - 3 - -

Frete maritimo - - 3 - - - - - - -

Gas natural - - - - - - - - - -

Aluminio - - - - - - - 2 - -

Oleo combustivel 2 - 5 - - - - - - -

Carvao - - . - - - - - N -

Cobre. - - - - - - - - - -

3 - 9 - 5 3 - 5 1 -

Derivativos designados como hedge

Hedge cambial de fluxo de caixa 2 - 2 6 - - - - - -

Niquel 50 - - - - - 5 - - -

Aluminio. - - - - - - 7 - -

2 - 2 6 - - 5 7 - -

Total 5 29 1" 87 5 5 6 15 2 78

Efeitos dos Derivativos no Patriménio Liquido 31.12.2010 31.12. 2009

Os reflexos da contabilidade de hedge que afetam o Patriménio Liquido sao demonstrados a seguir: Risco de pregos de produtos

Consolidado Niquel
o Moeda Aluminio __ Niquel Total Compra/Venda de niquel a prego fixo (1) 7

Saldo em 12 de janeiro de 2009 - - - - Programa 5 11 8

Atualizagdo do valor justo. 4 (4) - - Gas natural ~ 1

Total da i @o do periodo 4 4) - - b

Saldo em 31 de de 2009 4 (@) - - Frete marftimo. @ “)

Saldo em 12 de janeiro de 2010 4 (4) - - Oleo (4) (2)

Atualizagao do valor justo 25 (1) (5) 18 Aluminio 2 -

Transferéncia para o por izaca (25) 5 - (20) Carvao - -

Total da i o do periodo 4 - (5) (¢ 6 10

Saldo em 31 de de 2010 8 @) ) (2)  perivativos embutidos:

Efeitos dos Derivativos no Resultado Derivativos designados como hedge

31.12.2010 31.12. 2009 Fluxo de caixa (33) -

Derivativos nao designados como hedge Aluminio. 5 -

Risco de cambio e de taxas de juros (28) -
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USD 44 184 1otal (119) 7
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD (1) -

Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD - - Os vencimentos dos dltimos contratos dos derivativos sao apresentados a seguir:

Compra a termo de délares at - 1

Swap taxa fixa em USD vs.CDI N @ Moec{a§/Juros (LIBOR) Dezembro de 2019

Swap NDF _ _ Aluminio. - Dezembro de 2010

Swap Libor flutuante vs. Libor fixa - Oleo combustivel Dezembro de 2011

Swap E - - Frete Dezembro de 2010

Swap Convertibl 4 - Niquel Dezembro de 2012

Swap pré-dolar - - Cobre Fevereiro de 2011
47 181 carvao Dezembro de 2010

Risco de precos de produtos

Niquel 25) OBRIGACOES COM BENEFICIOS DE APOSENTADORIA
Compra/Venda de niquel a prego fixo - 5 VALE
Proteg&o para operagoes de compra de niquel - (5)
Programa &g 9 (11)  Os resultados da avaliagéo atuarial estdo assim representados:
Cobre A VALE patrocina um plano de previdéncia complementar com caracteristicas de beneficio definido, cobrindo substancialmente todos os empregados,
Sucata de cobre/cobre égi - - sendo o célculo dos beneficios baseado em tempo de servico, idade, salério de contribuigao e complementagao aos beneficios da seguridade social.
Gas natura_l - - Este plano é administrado pela Fundagao Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA e foi financiado pelas contribuicbes mensais realizadas pela
Frete maritimo. (1) 7 patrocinadora e empregados, calculadas com base em estimativas atuariais periodicas.
Oleof:ombustlve\ - 7 Em maio de 2000, foi implementado um novo plano de previdéncia complementar com caracteristicas de contribui¢do varidvel, contemplando
Carvao (16) :; a renda de aposentadoria programada e os beneficios de risco (pensdo por morte, aposentaria por invalidez e auxilio doenca). Por ocasiao do

Derivativos embutidos: langamento deste (Plano de Beneficios Vale Mais), foi oferecida aos empregados ativos a oportunidade de transferéncia para o mesmo. Mais de 98%
Venda de niquel a preco fixo - (9) dos empregados ativos optaram pela transferéncia. O de beneficio definido continua existindo, cobrindo quase que exclusivamente participantes
Compra de matéria-prima - (2) aposentados e seus beneficiarios.

Compra de energia - op¢ao de aluminio (5) - Adicionalmente, um grupo especifico de ex-empregados tem direito a pagamentos suplementares aos beneficios normais da VALIA, através do
(5) (11)  chamado Abono Complementagéo acrescido de um beneficio pés-aposentadoria que cobre assisténcia médica, odontolégica e farmacéutica a este

Derivativos fdesignados como hedge grupo especifico.

Fluxo de caixa 28 ~ Em 2010, com a aquisicdo de negdcios de fertilizantes, a VALE consolidou compromissos assumidos com fundo de penséo de beneficios definidos, e
Aluminio 28- (g) outros planos de beneficios pés-aposentadoria, conforme a seguir:

Total 60 17(1) Plano de beneficios definidos mantido por intermédio da Fundagdo PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS, para os empregados admitidos até
Receitas Financeiras 78 204  setembro de 1993 da Ultrafértil S.A., subsidiaria integral da Vale Fertilizantes. Esse plano de previdéncia possui 1.684 empregados, dos quais 1.466 j&
(D Financei (18) (33) estao r itacao de aposer i 1580.

60 71 Plano de previdéncia privada, na de Fundo G: de admil pela Previdéncia e Seguros S.A., visa atender os

Efeitos dos Derivativos no Fluxo de Caixa empregados elegiveis da Vale Fertilizantes e empregados nao atendidos pela PETROS da subsididria Ultrafértil S.A.

31.12.2010 31.12.2009 A Vale Fertilizantes e sua subsidiaria integral pagam aos empregados que sejam elegiveis a multa do FGTS conforme acordo sindical e proporcionam

Derivativos néo designados como hedge determinados beneficios de saude para empregados aposentados, que sejam elegiveis.

Risco de cambio e de taxas de juros A Vale Fosfatados possui um plano na modalidade de contribuicdo definida, administrado pela Bungeprev, que garante um beneficio minimo na
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD (96) (27)  aposentadoria dos empregados elegiveis. Além disso, a empresa proporciona determinados beneficios de satide para empregados aposentados.

Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD 1 1 Com a aquisigéo da Vale Canada Limited, (anteriormente Vale Inco), a Companhia assumiu compromissos através de fundos de pensdo com beneficios
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD : - definidos que cobrem essencialmente todos os seus empregados e outros planos de beneficios pés-aposentadoria que proporcionam determinados
Compraa le_rmo de dolares at M U] beneficios de salde e seguro de vida para empregados aposentados.
Swap taxa fixa em USD vs. CDI 3 - . . . . . - . . . -
Swap NDF ~ A\IIAALE.nao registraem se_u balanco patrimonial o ativo decorfeme da avaha.\gao atuarial sobre plano dg Rensao supgravnano, por nao haverc\aramemg uma
Swap Liborflutuante vs. Libor fixa - evidéncia na sua realizacdo, conforme estabelece o pronunciamento em vigor. Entretanto, para possibilitar um maior entendimento, os ativos garantidores
Swap Eurobonds - desses planos foram divulgados em notas explicativas.
Swap Convertible (4) - As informagdes a seguir detalham o status dos elementos de beneficio definido de todos os planos, de acordo com os pronunciamentos, bem como os
97) (27) custos a eles relacionados.
\ Continua.. 4§
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
1) Evolucéo do valor presente das obrigacoes
Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros
supera- beneficios Planos supera- Planos beneficios
vitarios deficitdrios deficitarios vitdrios deficitérios deficitdrios
Valor presente das obrigagdes no inicio do exerclclo 276 477 132 248 494 145 264 519 172
Passivo inicial reconhecido com novas cor 37 1 5 - - - - - -
Custo do servigo corrente - 7 3 - 6 2 - 8 3
Custo dos juros. 33 37 10 27 38 10 26 32 9
Beneficios pagos (27) (38) (8) (22) (35) (7) (27) (34) (7)
Ajuste no plano - 2 - - - - - 2 -
Alteracao das hipéteses - - - - - - (15) (56) (40)
Perda (ganho) atuarial 31 25 1 23 28 3 - - -
Efeitos de variagdes cambiais - 1 2 - (54) (21) - 22 8
Valor presente das obriga¢des no final do 350 512 145 276 a77 132 248 493 145
I1) Evolugao do valor justo dos ativos
Em 31 de de 2010 de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos
supera- Planos beneficios Planos supera- Planos
vitarios icitari deficitarios icitari vitarios deficitarios
Valor justo dos ativos no inicio do 418 414 1 409 367 452
Ativo inicial reconhecido com novas e 44 1 - - - - - - -
Rendimento real dos ativos 55 41 - 41 51 - 5 (62) -
Contribuigao da patrocinadora - 18 8 - 22 7 - 33 6
icios pagos (27) (38) 8) (23) (35) 7) (27) (34) (6)
Ganhos/Perdas atuariais 51 13 - 55 12 - - - -
Efeitos de variagdes cambiais - 1 - - (45) - - 19 -
Valor justo dos ativos no final do i 541 450 1 418 414 1 345 408 1

Os ativos dos planos administrados pela VALE em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 incluem investimentos em carteira de nossas proprias agées no valor de R$ 50, R$ 59 e R$ 33, investimentos em debéntures no valor de R$ 6, R$ 7 e R$ 7 e investimentos em agbes
de partes relacionadas no valor de R$ 8, R$ 7 e R$ 6, respectivamente. Eles também incluem em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009, R$ 402, R$ 338 e R$ 292 de titulos e valores mobilidrios do Governo Federal. Os ativos dos planos de pensao da Vale Canada Limited
estdo em titulos e valores mobiliarios do Governo do Canada e em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 1° de janeiro de 2009, montam R$ 42, R$ 42 e R$ 51, respectivamente. Os ativos dos planos da Vale Fertilizante, Ultrafértil e Vale Fosfatados em 31 de dezembro de 2010, estao em titulos e valores mobiliarios

V)t atuariais e

1) C o dos ativos e p: no balango
Em 31 de de 2010 Em 31 de de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Outros Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios supera- Planos beneficios

vitdrios (*) icitari deficitarios vitdrios (*) itd rios vitarios (*) deficitérios deficitdrios
Valor presente das obrigagoes no final do exercicio (351) (512) (145) (276) (477) (132) (248) (494) (145)
Valor justo dos ativos no final do exercicio 541 450 1 418 414 1 345 409
Valor liquido dos (ganhos) e perdas ndo reconhecidos no balango - (3) 4 - (4) 1 - - -
Efeito do limite do para 58(b) (190) - - (142) - - (97) - -
Total 190 (65) (140) 142 (67) (130) 97 (85) (144)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido provisionado:
Circulante - ) (9) - ) (8) - (8) (9)
Néo Circulante - (56) (131) - (58) (122) - (77) (135)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido p - (65) (140) - 67 (130) - (85) (144)
(*) AVALE nao reg\slrou em seu balango patrimonial o ativo e suas comraparhdas decorrentes da avaliacao atuarial de planos superavitarios, por ndo haver claramente uma na 40, conforme o p 58(b) do CPC 33.
IV) Custos na o do do

Em 31 de dezembro
2010 2009
Outros Outros
Planos Planos beneficios Planos Planos beneficios
p itarios i deficitarios p itarios deficitarios deficitarios

Custo do servigo corrente - 6 3 - 2
Juros sobre as obrigagdes atuariai: 33 37 10 27 38 10
Rendimento dos ativos (55) (34) - (41) (29) -
Amortizacdes e (ganhos) e perdas liquidos (23) 2 1 (31) - -
Efeito do limite do 4 45 - - 45 - -
Total dos custos (| liquido: 1 14 - 15 12
(*) AVALE nao reg\slrou em seu balango patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avaliacédo atuarial de planos superavitérios, por nao haver claramente uma na i conforme o p 8 (b) do CPC 33.

Todos os célculos atuariais envolvem projegoes futuras acerca de alguns parametros, tais como: saldrios, juros, inflagao, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cendrio de hipoteses utilizado na

VI) Ativos dos planos

Planos Brasileiros

A politica de investimentos dos planos de beneficios patrocinados pela Companhia, para os trabalhadores brasileiros esta baseada em um cenario
macroecondmico de longo prazo, retornos esperados e gestao de ativos e passivos apresentados no Relatério de Avaliagdo Atuarial preparado pelas
consultorias atuariais externas. Foi elaborada uma politica de investimentos para cada plano como resultado deste estudo de alocagao estratégica.

As alocagdes dos ativos dos planos, dos fundos de pensao locais cumprem regulamentacdo emitida pelo CMN Conselho Monetario Nacional (Resolugéao
CMN n? 3.792/09). Os investimentos podem ser feitos em seis diferentes classes de ativos, definidos como segmentos por lei, como segue: renda fixa,
renda variavel, investimentos estruturados (investimentos alternativos e projetos de infraestrutura), investimentos no exterior, iméveis e operacdes com
participantes (empréstimos).

As politicas de investimento dos planos sao aprovadas pelo Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e dois Comités de Investimentos. Os gestores de
carteira internos e terceirizados estao autorizados a implementar a politica de investimentos no &mbito das limitagdes impostas pelo Comité Deliberativo
e pelos Comités de Investimentos.

O fundo de pensao dispde de um processo de gestao de riscos com politicas estabelecidas que visa identificar, medir e controlar todo tipo de risco a que
estdo expostos os planos de beneficios, tais como: risco de mercado, de liquidez, de crédito, operacional, sistémico e legal.

Planos no exterior

A estratégia para cada um dos planos de pensao patrocinado pela Vale Canada Limited é baseada em uma combinag@o de praticas locais e as
caracteristicas especificas dos planos de pensdo em cada pais, incluindo a estrutura do passivo, o risco versus comércio é€ recompensado entre diferentes
classes de ativos e a liquidez necessaria para satisfazer pagamentos de beneficios.

Planos superavitarios por categoria de ativo
Em 31 de dezembro de 2010

avaliag&o.
As hipéteses atuariais econdmicas adoladas foram formuladas conslderando -se 0 longo prazo previsto para sua maturagao, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas podem nao ser necessariamente realizadas.
Nas iagoes foram as ipd o
Brasil
Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009
Planos Outros Planos Planos Outros
supera- Planos beneficios supera- Planos supera- Planos beneficios
vitarios deficitarios deficitdrios os deficitarios vitarios- deficitérios deficitdrios
Taxa de desconto 11.30% a.a. 11.30% a.a. 11.30% a.a. 11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.08% a.a. 11.28% a 11.28% a.a. 11.28% a.a.
Taxa de retorno dos ativos 12.00% a.a. 11.50% a.a. - 12.00% a.a. 11.50% a.a. - 12.22% a 13.50% a.a. -
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - até 47 ano: 8.15% a.a. 8.15% a.a. - 7.64% a.a. 7.64% a.a. - 712%a 7.12% a.a. -
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - apés 47 ano: 5.00% a.a. 5.00% a.a. - 4.50% a.a. 4.50% a.a. - 4.00% a.a. 4.00% a.a. -
Inflagao 5.00% a.a. 5.00% a.a. 5.00% a.a. 4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.50% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a. 4.00% a.a.
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos - - 8.15% a.a. - - 7.63% a.a. - - 7.12% a.a.
Exterior
Em 31 de de 2010 Em 31 de de 2009 12 de janeiro de 2009
Oulros Outros
Planos bene Planos Planos beneficios
deficitarios deficitarios deficitarios deficitarios deficitarios
Taxa de desconto 6.21% a.a. 5.44% a.a. 6.21% a.a. 5.58% a.a. 7.32% a.a.
Taxa de retorno dos ativos 7.02% a.a. 6.50% a.a. 7.00% a.a. 6.99% a.a. 7.35% a.a.
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - até 47 ano: 4.11% a.a. 3.58% a.a. 411% a.a. 4.12% a.a. 3.58% a.a.
Taxa de crescimento dos saldrios e encargos - apds 47 ano: 4.11% a.a. 3.58% a.a. 4.11% a.a. 4.12% a.a. 3.58% a.a.
Inflagao 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a. 2.00% a.a.
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos - 5.92% a.a. - 6.04% a.a. - 6.19% a.a.

Ativos dos planos de pensao superavitarios

Planos Brasileiros

O Plano de Beneficio Definido, administrados pela VALIA, tem a maior parte de seus ativos alocados em renda fixa, principalmente em titulos federais
de longo prazo e titulos privados, ambos indexados a inflagdo com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A alocacéo alvo para estes
investimentos é de 55% do total dos ativos. Esta estratégia de investimentos, quando considerada em conjunto com o segmento de operagdes com
participantes (empréstimos), visa constituir uma protecéo dos passivos do plano contra os riscos de inflagéo e volatilidade da relagéo ativo e passivo. Os
65 segmentos ou classes de ativos tém os seus alvos de alocacé@o, como segue: investimento em renda fixa - 52%; investimentos em renda variavel - 28%;
investimentos estruturados - 6%; investimentos no exterior - 2% |move|s 7% e operagdes com participantes (empréstimos) - 5%.

A politica de investimento tem o objetivo de alcangar a di , receita e valorizagdo de longo prazo, através da combinagéo de todas as
classes de ativos acima descritas para cumprir suas obrigagdes com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal de 20,87%
a.a., nos ultimos 11 anos. O Plano de Beneficio Definido administrado pela Petros, também possui a maior parte de seus ativos alocados em renda fixa,
principalmente em titulos federais de longo prazo e titulos privados, ambos indexados a inflagdo com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do
passivo. A alocagéo alvo para estes investimentos é de 63% do total do ativo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcangar uma adequacao das receitas e valorizagao de longo prazo, visando constituir uma protegao dos
passivos em relagdo aos riscos de inflagéo e volatilidade entre ativo e passivo do plano. O rendimento médio nominal esperado dos ativos do plano é de
12,96% a.a. Os alvos de classe de ativos estao assim representados: investimentos em renda fixa - minimo 30% e maximo de 70%; investimentos em renda
varidvel - minimo 15% e maximo de 50%; investimentos estruturados - minimo 2,5% e méximo de 15%; investimentos no exterior - minimo 0% e maximo
de 3%,; investimentos em imdveis - minimo 1,5% e maximo de 8%; e empréstimos a participantes - minimo 0% e méaximo de 15%.

Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009

Para os planos administrados pela VALIA, os ativos classificados no nivel 3, estdo como segue:

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51% a.a. A alocagao alvo para o plano de beneficio definido (BD) é de 6%, com uma
variacao entre 2% e 10%. Estes investimentos tém um horizonte de longo prazo e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento econémico
brasileiro, sobretudo no setor de infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos sem Ilquldez é i o custo de isicao ou
valor patrimonial. Alguns fundos podem, alternativamente, utilizar as andlise do fluxo de caixa descontado ou
andlise com base em muiltiplos.

A meta de retorno para as operagdes com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05% a.a. O valor justo destes ativos inclui provisdes para
empréstimos ndo pagos, de acordo com o regulamento do fundo de pensao local.

A meta de retorno para os ativos imobilidrios em 2011 é de 12,87% a.a. O valor justo destes ativos é considerado valor contabil. Cor )

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Caixa e equivalentes - - - - - - - - - - - -
Contas a receber 8 8 - - 1 1 - - - - - -
Titulos em agdes - liquido 128 128 - - 118 118 - - 56 56 - -
Titulos em agdes - nao liquido 7 - 7 - 6 - 6 - 15 - 15 -
Titulo de divida de corporacdes 22 - 22 - 12 - 12 - 13 - 13 -
Titulo de divida de instituigoes finar 19 - 19 - 19 - 19 - 17 - 17 -
Titulo de divida do governo 205 205 - - 154 154 - - 128 128 - -
Fundo de investimento em renda fixa 156 156 - - 141 141 - - 134 134 - -
Fundo de investimento em agde: 49 49 - - 40 40 - - 21 21 - -
Fundo de investimento internacionais 2 2 - - - - - - - - - -
Fundo de investimento de emp nao listadas 12 - - 12 9 - - 9 9 - - 9
Fundo de investimento de empreendlmemo imobiliario ... 2 - - 2 - - - - - - - -
Empreendimento i ilia 28 - - 28 23 - - 23 20 - - 20

préstimo de participar 18 - - 18 16 - - 16 24 - - 24
Total 656 548 48 60 539 454 37 48 437 339 45 53
Fundos nao relacionados aos planos de risco (116) (121) (92)
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio.. 540 418 345
Mensuracao de ativos dos planos superavitarios a valor justo com varidveis nao observaveis de mercado - nivel 3

Em 31 de dezembro de 2010 Em 31 de de 2009 12 de janeiro de 2009
Fundo de Emprés- Emprés- Emprés-
investimentos Fundo de Empreendi- timos Fundo de Empreendi- timos Fundo de Empreendi- timos
de empresas empréstimos mentos de parti- empréstimos mentos de parti- empréstimos mentos de parti-
nao listadas i ilidrio i iliarios il Total il ilidrio il ilidrios il Total il iliario i ilidrios i Total

Inicio do exercicio.... 9 - 23 16 47 9 20 24 53 7 18 15 £
Retorno atual dos ativos do plano .. - - 4 2 7 3 2 3 8 1 3 4 7
C idagao inicial de novas - - - - - - (1) - (1) 2) (1) - 3)
Ativos vendidos durante o exercici - - (2) 7) (10) (5) 2 - 3) 3 - - 3
Ativos comprados e liquidados.... 4 - 2 6 13 2 - (11) 9) - - - -
Transferéncias entre niveis... - 2 2) - - - - - - - - - -
Final do ici 13 2 25 17 57 9 23 16 48 9 20 19 48

A parcela com caracteristicas contribui¢ao definida do Plano Vale Mais oferece trés opgoes de combinagao de classes de ativos que podem ser escolhidas
pelos participantes. As opg¢des incluem: 100 % em renda fixa, 80% de renda fixa e 20% renda variével e 65% de renda fixa e 35% renda variavel. As opcoes
de renda fixa incluem operagGes com participantes (empréstimos). A gestao da renda variavel é feita através de fundo de investimento que tem o Indice
Bovespa como referéncia.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcangar a diversificagao adequada, de receita e valorizagéo de longo prazo, através da combinagao de todas
as classes de ativos acima descritos para cumprir suas obrigacdes e metas, com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal
de 15,67% a.a. nos Ultimos 7 anos.

A obrlgagao com o plano de abono complementagao tem sua alocagao exclusiva em titulos de renda fixa. Também foi implementada uma estratégia de

especializadas em avaliagao de iméveis que ndo atuam no mercado como corretores. Todas as técnicas de avaliagao seguem o regulamento do Iocal
Para os planos administrados pelo Petros os ativos classificados no nivel 3, estao como segue:

A meta de retorno para investimentos em iméveis para 2011 é de 10,01% a.a. A alocag&o alvo é de 4,75%, com uma variagéo entre 1,5% e 8%.

A meta de retorno para operacdes com participantes para 2011 é de 10,77% a.a. A alocagéo alvo € de 7,50%, com uma variagao entre 0% e 15%.
Ativos dos planos de penséao deficitarios

Planos Brasileiros

O Plano Vale Mais tem obrigagdes com caracteristicas dos planos de beneficio definido e planos de contribuigao definidas. A maior parte dos investimentos
esta em renda fixa. Para reduzir a volatilidade dos componentes do ativo e do passivo da parcela com caracteristicas de beneficios definidos, deste plano,
também foi implementada uma estratégia de investimentos utilizando titulos federais de longo prazo e titulos privados indexados & inflacdo. A alocagcdo
alvo para esta estratégia é de 55% dos ativos deste sub-plano. A alocagao alvo do plano Vale Mais para os segmentos ou classes de ativos ¢ a seguinte:
renda fixa - 59%; renda variavel 24%; investimentos estruturados - 2%; investimentos no exterior - 1%; iméveis - 4% e operagdes com participantes
(empréstimos) - 10%.

Planos deficitarios por categoria de ativo
Em 31 de dezembro de 2010

utilizando titulos federais de longo prazo e titulos privados indexados a inflagéo, com o objetivo de minimizar a volatilidade do ativo e do
passivo e reduzir o risco de inflacdo.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a di da receita e de longo prazo, para cumprir suas obrigagoes
com o nivel adequado de risco. Este plano teve um rendimento médio nominal de 16,28% a.a. nos Ultimos 5 anos.

Planos no exterior

Para todos os planos de pensao, exceto a PT International Nickel Indonésia Tbk (anteriormente PT Inco), a meta de alocacao dos ativos ¢ de 60% em
investimentos em agoes e 40% em investimentos de renda fixa, com todos os valores mobilidrios r i nos publicos. imento:
em renda fixa estdo em titulos nacionais para o mercado de cada plano, e envolve uma mistura de titulos do governo e titulos de corporagdes. Os
investimentos em agdes sdo essencialmente de natureza global e envolvem uma mistura de grandes, médias e pequenas empresas de capitalizagao,
com um investimento modesto explicito em ac¢des nacionais para cada plano. Os planos canadenses também usam uma estratégia de protecdo cambial
“hedge” (cada um que desenvolveu exposicao cambial de 50% € coberto), devido ao grande risco de titulos estrangeiros. Para a PT International Nickel
Indonésia Tbk, a meta de alocagao de investimento em agoes é de 20% e o restante em renda fixa, com a grande maioria desses investimentos que estao
sendo feitas dentro do mercado interno.

Em 31 de dezembro de 2009 12 de janeiro de 2009

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Caixa e equivalentes 5 2 3 - 3 1 2 - 5 2 3 -
Contas a receber 2 2 H - . - - - - - - -
Titulos em agdes - liquido 156 156 - - 151 151 - - 120 120 - -
Titulos em agdes - nao liquido 1 1 - - - - - - 1 - 1 -
Titulo de divida de corj e 5 - 5 - 4 - 4 - 9 - 9 -
Titulo de divida de instituicdes finar 12 - 12 - 6 - 6 - 5 - 5 -
Titulo de divida do governo 76 36 40 - 67 28 40 - 76 29 48 -
Fundo de investimento em renda fixa 174 105 70 165 94 7 164 75 920 -
Fundo de investimento em agde: 63 30 34 60 27 33 64 17 46 -
Fundo de investimento internacionais 1 - - - - - - - - - - -
Fundo de investimento de néo listadas 1 - - 1 1 - - 1 1 - - 1
Fundo de investimento de empreendimento imobiliario ... - - - - - - - - - - - -
Empreendimento i iliri 4 - - 4 2 - - 3 1 - - 1
Empréstimo de participante: 15 - - 15 13 - - 13 7 - - 7
Total 515 332 164 20 472 301 156 17 453 243 202 9
Fundos nao relacionados aos planos de risco (66) (58) (45)

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio..... 449 414 408

Continua... 4§
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Mensuracao de ativos dos planos deficitarios a valor justo com variaveis nao observaveis de mercado - nivel 3
Em 31 de dezembro de 2010

Brades

Fundo de
P P

de empresas dimentos

néo listadas i ios participantes Total
Inicio do icil 1 12
Retorno atual dos ativos do plano - - 2 -
Consolidagao inicial de novas aquisicdes - - - 2
Ativos vendidos durante o exercicio - - () -
Ativos comprados e liquidado: 1 1 6 (5)
Ajustes acumulados de conversao - - - 7
Final do 2 4 15 20

A meta de retorno para investimentos estruturados em 2011 é de 11,51% a.a. A alocagao alvo para o Plano Vale Mais é de 2%, com uma variagao
entre 1% e 10%. Estes investimentos tém um horizonte de longo prazo e baixa liquidez com o objetivo de se beneficiar do crescimento econémico
brasileiro, sobretudo no setor de infraestrutura. Normalmente o valor justo dos ativos sem liquidez é estabelecido considerando o custo de aquisicao
ou valor patrimonial. Alguns fundos podem, alternativamente, utilizar as seguintes metodologias de apregamento: analise do fluxo de caixa descontado
ou andlise com base em mdiltiplos.

A meta de retorno para as operagdes com participantes (empréstimos) em 2011 é de 16,05% a.a. O valor justo destes ativos inclui provisdes para
empréstimos nao pagos, de acordo com o regulamento do fundo de pensao local.

A meta de retorno para os ativos imobilidrios em 2011 é de 12,89% a.a. O valor justo destes ativos é considerado valor contabil. Contratamos empresas
especializadas em avaliagao de iméveis que ndo atuam no mercado como corretores. Todas as técnicas de avaliagdo seguem o regulamento do local.

Ativos dos outros beneficios deficitarios
Planos no exterior
Outros beneficios deficitarios por categoria de ativo

par S.A.
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26) RISCOS OPERACIONAIS E SEGUROS
VALE

Riscos Operacionais

A VALE possui um amplo programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e prote¢éo para todos os seus ativos, bem como para possiveis
perdas com interrupgao de producao, através de uma apdlice do tipo All Risks. Este programa contempla inspecdes e treinamentos in loco utilizando-se da
estrutura de varios comités de risco espalhados pela VALE, suas controladas e coligadas. A VALE procura alinhar os riscos em todas as areas, proporcionando
um tratamento Unico e uniforme, buscando nos mercados nacional e internacional coberturas compativeis com uma Companhia do seu porte.

Outros Seguros

Visando a adequada mitigagao dos riscos, a VALE contrata vérios tipos diferentes de apdlices de seguros, tais como seguros de riscos operacionais e
responsabilidade civil, além de uma apdlice de seguro de vida para seus funciondrios. As coberturas destas apdélices sao contratadas em linha com a
Politica de Gestéo de Riscos Corporativos e similares aos seguros contratados por outras companhias da industria de mineragao. Entre os instrumentos
de gestao, a VALE utiliza desde 2002 uma resseguradora cativa e que lhe permite a contratacdo de seguros em bases competitivas bem como o acesso
direto aos principais mercados internacionais de seguro e resseguro.

A gestao de seguros é realizada na VALE com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas dreas operacionais da VALE e que sao compostos
por varios profissionais destas unidades.

27) OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras Obrigagdes, no Consolidado Holding, referem-se, basicamente, as fracdes de acdes do grupamento deliberado na AGE de 30 de abril de 2004,
que foram vendidas em leilao na BOVESPA em 14 de julho de 2004, sendo que os valores foram ci ou a dis dos acionistas e
montam R$ 26 (31 de dezembro de 2009 — R$ 26 e 1° de janeiro de 2009 — R$ 26);

b) Despesas Gerais e Administrativas no Consolidado Holding referem-se a Despesas de Pessoal no montante de R$ 5 (2009 — R$ 3) e Outras Despesas
Gerais e Administrativas no montante de R$ 11 (2009 — R$ 18);

Plano de participacdo nos resultados

AVALE, baseada no Programa de Participacao nos Resultados - PPR possibilita definicdo, acompanhamento, avaliacéo e reconhecimento do desempenho

coletivo e individual de seus empregados.

A Parncwpagao nos Resultados na Companhia para cada Empregado ¢ apurada individualmente de acordo com o alcance de metas previamente
por blocos de Indi conforme desempenho: da Companhia, do Departamento ou Unidade de Negdcios, da Equipe, individual, e

relativo as competéncias individuais. A contribuicao de cada bloco de desempenho na pontuacao dos empregados é discutida e acordada, a cada exercicio,

entre a VALE e entidades sindicais que representam os seus empregados.

Plano de incentivos de longo prazo

Com o objetivo de incentivar a visdo de “acionista”, além de elevar a capacidade de retencdo dos executivos e reforcar a cultura de desempenho

sustentado, o Conselho de Administragao aprovou um Plano de Remuneragéo a Longo Prazo para alguns dos seus executivos, que foi implementado

para ciclos de 3 anos.

De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma parte de seus bénus anuais ao plano. A parte do

boénus alocada ao plano é usada pelo executivo para comprar agdes preferenciais da VALE, através de uma instituicao financeira previamente definida em

condi¢oes de mercado e sem nenhum beneficio fornecido pela VALE.

As agoes compradas pelo executivo nao tém restrigoes e podem, de acordo com critérios préprios de cada participante, ser vendidas a qualquer momento.

Contudo, as agdes precisam ser mantidas por um periodo de trés anos e os executivos precisam manter seu vinculo empregaticio com a VALE durante esse

periodo. O participante passa, desta forma a ter o direito de receber da VALE, um pagamento em caixa equivalente ao montante de agoes detidas baseado em

cotagdes de mercado. O total de agdes vinculadas ao plano em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 é 2.458.627 e 1.809.117, respectivamente.

Adicionalmente, certos executivos elegiveis ao incentivo de longo prazo, tém a oportunidade de receber no final de um ciclo de trés anos um valor

monetério equivalente ao valor de mercado de um determinado nimero de agdes baseados na avaliagdo de suas carreiras e fatores de desempenho

medidos como um indicador de retorno total aos acionistas.

A VALE contabilizou o custo da compensagéo provido aos nossos executivos que estdo sob esse plano de compensagéo de incentivo de longo prazo

conforme requerimentos do CPC 10 “Pagamentos baseados em a¢des”. Os passivos sao mensurados a valor justo na data de cada emissao do relatério,

baseados em taxas do mercado. Os custos de compensagao incorridos sdo reconhecidos pelo periodo aquisitivo definido de trés anos. Em 31 de dezembro

de 2010 e 31 de dezembro de 2009, reconheceu uma provisao de R$ 12 e R$ 9, respectivamente, no resultado.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da BRADESPAR S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo examinado
o Comentario da Administracao sobre o Desempenho da Companhia e as Demonstragdes Contdbeis relativos ao exercicio social encerrado em
31.12.2010, e o Estudo Técnico de Viabilidade de Geragﬁo de Lucros Tributaveis, trazidos a valor presente, que tem por objetivo a realizacdo de Ativo
Fiscal Diferido de acordo com a Instrugdo CVM n° 371, de 27.6.2002, e & vista do Relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
apresentado sem ressalvas, s@o de opinido que as citadas pegas, examinadas a luz dos padrdes internacionais de contabllldade (IFRS), implantados
no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, refletem adequadamente a situacao patrimonial e ira da ) por
sua aprovagao pela Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas.

Sé&o Paulo, SP, 24 de margo de 2011.
Marlos Francisco de Souza Araljo

Ariovaldo Pereira Manuel Maria Pulido G. F. de Sousa

Aos Administradores e Acionistas
Bradespar S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis ir S.A.(“C "), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2010 e as respectivas demons(ragoes do resultado do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes contabeis consolldadas da Bradespar S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as demor O do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio hndo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

da sobre as
A administragdo da Companhia é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragéo dessas demonstragoes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

il dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contébeis estao livres de distorgao relevante.
Uma audltorla envolve a execugdo de procedlmentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demor contabeis. Os p 1tos selecionados do do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cao relevante
nas demonstragdes contabeis, \ndependentememe se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaborag@o e adequada apresentagao das demonstragdes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
s&@o apropriados nas circt \cias, mas nao para uma opmlao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui
tambem a avallagao da adequagao das politicas contébeis utili das i contabeis feitas pela administragao, bem como a
las demor Oes contabeis tomadas em con]unlo

Acred\(amos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao sobre as o abeis indi
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas ap! nente, em todos os a posicao
patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
Lnessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ativos por categoria Total Nivel 1 Total Nivel 1 Total Nivel 1 c) - (C Holding)
Caixa e equivalente.... 1 1 2010 2009
Desembolso do fluxo de caixa futuro Receita de Ses financeiras 22 28
A VALE espera desembolsar no exercicio de 2011 com os planos de pensao e outros beneficios, R$ 13 no consolidado. . B .
de de icios futuros Despesas de juros sobre notas promissérias - (46)
A tabela a seguir apresenta a expectativa de pagamentos de beneficios, que refletem servigos futuros, como segue: Despesas de juros sobre debéntur (80) (64)
Outros Outros (3) 2
Planos Planos beneficios Total (61) (84)
itarios deficitarios Total "
P (D 0 -(C
2011 27 8 73 d) Outras Holding)
2012 28 9 75 2010 2009
2013 30 9 77 Despesas tributaria: (36) (20)
2014 31 10 79 Outro: 3
2015 33 10 g1 O - ©
2016 em diante 183 51 374  Total (36) (23)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

e) Resultado na Alienagéo de Investimentos no Consolidado Holding refere-se a venda de 16.600.000 a¢des da CPFL Energia em maio/2009;

) Receitas de Dividendos, no Consolidado Holding e Total, referem-se aos dividendos recebidos da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 75 (2009 —
R$ 83); e

g) As agoes pr iai aveis r na C e C Holding, as caracteristicas: (i) ndo terdo direito
a voto nas assembleias gerais da Valepar, exceto nas hipéteses previstas em lei; (i) farao jus a juros fixos cumulativos a serem pagos semestralmente,
correspondentes a uma taxa pré-fixada de 16% a.a.; (iii) s@o resgatéveis semestralmente entre 05 de maio de 2011 e 05 de novembro de 2015; (iv) ndo
serdo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de acdo de emissao da Valepar.

28) EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 28 de fevereiro de 2011, a BRADESPAR anunciou a distribuigdo minima de US$ 300 milhdes para o corrente exercicio, correspondente a US$
0.805909066 por agao ordinaria e US$ 0.886499973 por agéo preferencial. O pagamento serd feito em duas parcelas semestrais de US$ 150
milhdes, nos dias 13.05 e 14.11.2011, convertidas em moeda corrente nacional pela cotagao do délar de venda (Ptax-opgéo 5), divulgada pelo Banco
Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizacdo das reuniées do Conselho de Administragao previstas para os dias 28.04 e 31.10.2011.

ORGAOS DA ADMINISTRACAO

Diretoria

Diretor-Presidente
Joéo Moisés de Oliveira

Conselho de Administracao

Presidente
Lazaro de Mello Brandao

Diretor
Renato da Cruz Gomes

Vice-Presidente
Anténio Bornia

Membros

Mério da Silveira Teixeira Junior

Jodo Aguiar Alvarez

Denise Aguiar Alvarez

Luiz Carlos Trabuco Cappi

Carlos Alberto Rodrigues Guilherme
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva
Francisco Ravara Cary

Conselho Fiscal

Efetivos

Ariovaldo Pereira

Marcos Aparecido Galende

Manuel Maria Pulido Garcia Ferréo de Sousa

Suplentes

Joao Batista de Moraes

Marlos Francisco de Souza Araujo
Olidio Aralde Junior

Oswaldo Tadeu Fernandes
Contador — CRC — 1SP271968/0-5

Opinido sobre as o 4l

Em nossa opinido, as demor contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao

patrimonial e financeira da Bradespar S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus

fluxos de caixa consolldados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
A Board (IASB) e as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme descrito na Nota 2, as demor contabeis ir foram de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No
caso da Bradespar S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagao dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo
ou valor justo.

Outros assuntos

Di o 4 (C

Holding)

Examinamos, também, o balango patrimonial da Bradespar S.A. e empresas controladas (Consolidado Holding) em 31 de dezembro de 2010 e as

correspondentes demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa data,

apresentados para propiciar |nformag:oes suplementares sobre a Companhia, cuja apresentagao nao é requerida como parte integrante das demonslracoes
Essas itares foram st i aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,

estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

b -

do valor

Examinamos, também, as demor da do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, cuja apresentagéo é requerida pela legislagao soclelana brasileira para companhias abertas, e como informagédo suplementar pelas IFRS que nao
requerem a apresentacgao da DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de margo de 2011

l PricewaterhouseCoopers
pwc Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/O-1J
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